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ESTADO LIBRE ASOCIADO DE PUERTC RICO

' DEPARTAMENTO DE HACIENDA |
SAN JUAN, PUERTO RICO 00305

24 de septiembre de 1974

Oficiga del -
Sccretario de Hucienda

CARTA CIRCULAR NUMERO 3-74-75

‘A TAS ¢ Instituciones Financieras
Agencias. Financieras

DEL Hacienda

ASUNTO

]
-

Transferencia de Fondos al Extranjero.

La Ley Ndm. 131 aprobada el 23 de julio de 1974
conocida como "Ley Sobre Transferenciasg de Fondos al Ex~ -
J tranjero', faculta al Secretario de Hacienda del Estado
] ‘Libre Asociado de Puerto Rico a reglamentar la transfe-
rencia de fondos al extranjero.

La citada ley, copia de la cual se acompafia con esta
carta circular, que empieza a regir el dfa 21 de septiembre
de- 1974 requiere que cualquier. institucidn financiera g
agencia financiera que realice cualquier pago, recibo o
-transferencia de fondos directa ¢ indirectamente, por si
O en representacidn de otra personma, con una institucién
o agencia financiera extranjera en las sumas y bajo las
circunstancias que el Secretario por reglamento prescriba,
viene obligada a llevar récords y a radicar informes en el

- Departamento de Hacienda. -

_ A los fines de lograr el propésito de esta ley, se ha
preparado el formulario mimero 53-113 que se acompafia con
esta carta circular. Este formulario lo deberdn cumplimentar
todas las instituciones y/o agencias financieras sujetas a -
las disposiciones de esta ley en o antes del dfa 15 de cada
mes, Las instrucciones para la preparacidn de este formu-
lavio aparecen al dorso del mismo, Desacatar este requeri-~

) miento constituird una violacién a la Ley Ndm. 131,

Anexos: Lej Ndm, 131
Formulario Ndm. 53-113
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24 de marzo de_1976
CARTA CIRCULAR NUM, 6-75-76
A LAS : InSthUC ones Flnancleras
DEL : Secretarlo Aﬁx1llar
Asuntos Financieros
ASUNTO : Procedimientc a seguir para la emisién de

valores bajc la Seccidn 402 (a) (3) de la
Ley Uniforme de Vdlores de Puerto Rico.

Este procedimiento se promulga de manera que los bancos
organizados bajo las leyes del Estado Libre Asociddo de Puerto
Rice y que emitan valores puedan conocer la polftica del Adwmi-
nistrador en relacidén a la utilizacién de la exencildn provista
per la Seccién 402 (a) (3) de la Ley Unlforme de Valores de

Puerto Rico,

Esta politica no intenta establecer un procedimiento de-
finitive o determinado, sino ueramente describir los principios
bdsicos que el Adwministrador aplicard a cada propuesta, tratan-
do cada emisién por sus propilos méritos. .

La Seccién 402 (a) (3) de la Ley Uniforme de Valores de
Puerto Rico exime de los requlsltos de inscripcidén ¥ radicacidn
de literatura de ventas y anuncios, entre otros; cualquier va-
lor emitido por vy que represente un interés en, o una deuda de,
cualquier banco organizado bajo las leyes de cualquier estado.
Los bancos que deseen acogerse a esta exencidn tienen que cum-~
plir con las demds disposiciones de la Ley que les sean aplica-
bles, principalmente las disposiciones contra prdcticas fraudu-
lentas (Articulo 101) v a los que establecen responsabilidad

civil (Artfculo 410)..

El Administrador determinard dque la oferta de valores por
bancos organizados bajo las leyes del Estado Libre Asociado de
Puerto Rico no se cansiderard que cualifique bajo la axencidn

provista por la Seccidn 402 (a) (3) de la Ley a mencs que la
institucidn que desee descansar en esa .exencidén, primerc someta
a la Cficina de Valores del Departamento de Hacienda una soli-

citud a tal efecto.




La institucién que interese ofrecer sus valores para la
venta debera someter al Negociado de Bancos e Instituciones
Financieras um prospecto o circular de ofrecimiento y cual-
quier otra informacién requerida para estudio y aprobacidn an-
tes de la oferta o venta de dichos valores.

lL,a informacién requerida en el prospecto p circular de
ofrecimiento incluiri, pero no estaria limitada a lo sigulente:

1.

-3

"El encabezamiento del prospecto o circular de
ofrecimiento debe consistir del nombre del
emisor, descripcidn de los valores y cantidad
a ofrecerse.

La siguiente frase debe aparecer en la caratula
del prospecto o circular de ofrecimientc a menos
que no sea claramente aplicable.

a. "ESTOS VALORES SON ESPECULATIVOS"

b. "Al presente no hay un mercado para estos
valores y no se asegura que se desarrolle
uno en el Ffuturo'.

Se debe sefialar claramente en el prospecto o cir-
cular de ofrecimienito que los valores no estan
inscritos bajo la Ley Uniforme de Valores de Puer-
to Rico y que el emisor estid descansando en la
exencidn de inscripclén provista por la Secciédn
402 (a) (3) de dicha Ley.

La circular de ofrecimiento o prospecto debe estar
fechada e indicar el agente.de transferencia.

El emisor deberid suministrar informacidén sobre la
corporacidn, descripcidn del negocio, descripcidn
de la propiedad y sus propdsitos principales.

Seflalar en una serie de parrafos breves los ries-
gos o factores a considerarse en la adquisicidn de
estos valores.

Competencia que encontrari en este tipo de negocio.

Sefialar en orden de prioridad el uso que se le
dard al producto de la oferta.

Se requerird que el producto de la oferta de
los valores sea depositade en plica (Escrow) bajo
la custodia de un banco comercial, bajo las condi-
ciones que el Administrador determine, a menos que




10.
11.
12.

13.

14,

15.

16.

17.

el emisor determine que bajo ciertas circumstan-
cias este requerimiento no seri en el interés pa-
blico y podria ser perjudicial y detrimental al
emisor de los valores,

31 el emisor necesita fondos adicionales para
llevar a cabo sus propdsitos, asi lo deberxrd indicar,
setfialando la forma en que se obtendrin egos fondos
adicionales. :

Debe indicarse el plan de distribucidén de los valo-
res, indicar nombre y direcclén de las personas a
cargo de la distribucidn.

Deberi sefialarse los gastos de la oferta, in-
cluyendo comisiones, si alguna, y cualquier otro
factor que diluya o afecte la participacidén de los
compradores de los valores.

Indicar si la oferta va 4 hacerse a un grupo en
especifico o al pGblico en general.

Debe proveerse una descripcion general de los
valores,

Indicar si existen cpciones para la compra de
valores.

Indicar quiénes son los Directores y Oficlales de
la Corporacidn. Breve descripcidén de sus ocupa-
ciones durante los Gltimos cinco afios.

Remunerdacidn a directores y oficiales.

Revele la remuneracidén directa anual pagada
0 a pagarse a cada director en exceso de $20,000
y los tres oficiales del emisor mejor pagados, nom-
brando a cada persona. '

El emisor deberi indicar el costo de los valores
en circulacién poseidos por los organizadores y de
cualquier otra persond que posea mas del 10% de
los valores de capital del emisor,

El emisor deberd presentar informacién sobre su
capitalizacidn y deuda a largo plazo.

Una opinidén de un Abogado sobre la legalidad de
los valores a ser emitidos y sobre la disponibili-
dad de la exencidn provista por la seccidn 402 (a)
(3) de la Ley Uniforme de Valores de Puerto Rilcp
para los valores a emitirse.




18.

19.

By

- 4 -

Estados Financieros completos que incluyan esta-
dos de ganancias y pérdidas a una fecha dentro de
los (4) meses anteriores a la fecha de la solicitud.

Informar sobre transacciones materisles en que esté
envuelta la corporacidn y sobre posibles conflictos
de intereses. _ .

En adicién a lo anterior, seri necesario que
cada persona solicitando una exencién o descan-
sando en la exencidén de inscripcién provista por
la seccidn 402 (a) (3) de la Ley someta los siguien-
tes documentos para analisis y evaluacidén por el

Administrador.

(a) Una solicitud de exencidm firmada por el
correspondiente oficial de la Corporaciénm.

(b) Certificado de Incorporaciftm y Reglamento.
Evidencia de que ha sido radicado en el De-

partamento de Estado.

2"

{(c) Resolucidn de la Junta de Directores autori-
zando la emisidn de los valores,

(d) Specimen o copia del valor a emitirse.

(e) Copia de comntratos, acuerdos, etc. en que
el emisor sea parte.

Cualquier otra informacidn o documento que
a juicio del Administrador sea necesario.

—~
iy
~—
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JUNTA REGULADORA DE TASAS DE
INTERES Y CARCOS POR PFINANCTIAMIZENTO

21 de marzo de 1983

CARTA CIRCULAR NUMERQO 83-1

A LGS

OE La finta Reg 1adE§§/;; Tasas
de Inteérés y Cargos por Financiamiento

ASUNTO ' :  Para determinar tasa maxima de interés-

ert préstamos hipotecarics otorgados
desde el 22 de marzo de 1983

v
e et

La Ley Nam. 1 aprobada el 15 de octubre de 1973, segin
enmendada, confiere autoridad a la Junta Reguladora de Tasas
de Interéds y Cargos por Financiamiento para fijar, regular,
aumentar o disminuir por reglamento durante el tiempo que fuere
necesario los tipos de interés y/o cargos miximos a cobrarse o
exigirse en Puerto Rico en toda transaccién econdmica efectuada
dentro del pais, no cubiertas por leyes especiales incluyende
el interés pagaderc sobre depésitos en instituciones bancarias
'y otras instituciones financieras. .

A tenmor con las disposiciomes de dicha leyﬁla Junta Reguladora.
de Tasa de Interés y Cargos por Financiamiemto=zprobé el
*Reglamento 24-=4A.

Los pérrafos L, 2 v & del apartado B del Articulo 3 del.
referido Reglamento utilizan como indice para establecer la
tasa méxima en préstamos hipotecarios convencionales otorgados
en Puerto Rico el rendimiento bruto resultante de las subastas
celebradas por la Federal Home Loan:Mortgage Corporatiom (FHLMC)
en la semana inmediatamente anterior a la fecha del desembolso
del préstamo o del compromiso. '

~ Efectivo el 15 de marzo de 1983 la FHIMC elimind la subasta
semanal de hiptoecas con interés fijo y comenzd un sistema de
cotizaciones cuya tasas variarin diariamernte para cacd periodoe
mandatorio de las hipotecas {30, 60, 90 y 120 dias).

Cant. ..




CARTA CIRCULAR 83-1

En consecuencia y hasta tanto los miembros dé la Honorable
Junta Reguladora determinen que otro indice refleja mejor los
movimientos del mercade de préstamos hipotecarios se aclara
que el Indice de las cotizaciones aceptadas 'por la FHIMC los
martes de cada semana aplicables a los comvromlsos para entrega
mandatoria a 60 dias ser4 equivalente al "rendimiento resultante
de la subasta del FHIMC en la semana immediatamente anterior” ‘
establecido en el Reglamento N{m. 24-A. :

Como hasta el presente, al calculaz la tasa mdxima se
afiadird a la cotizaciém um cargo por servicio equivalente a
.375 de punto porcentual. El resultado serid redondeado al
octavo (1/8) de punto porcentual més cercane., Dicha tasa mixima
estard vigente por el periodo de una semana que comienza el
lunes siguiente al martes de la cotlzaclén v term;na el préximo

domingo.




! Estade Lihre Hhiocindo doe Puerin Rico
Olbcina del Comisionads de Spstituciones Financieras
GPO Coll Boxw 70224
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CARTA CIRCULAR 89-55-2

A : Ba Comerciales
DE g s Rosas

Comisionado

ASUNTO Y Actividades Incidentales al Arrendamiento
Financiero autorizadas a subsidiarias
bancarias

FECHA : 8 de junio de 1989

. . ip Lig-Bimsro 7 del 23 de julio de 1987, enmendando-ia<nEy -
Nimero 55 del 12 de mayo de 1933, amplid los poderes de
nuestros bancos domésticos, permitiéndole, entre otros:

"Invertir, sujeto a las condiciones que el Comisionado gde
Instituciones Financieras regquiera, en acciones de
cualquier corporacién o entidad que se dedique a ... (6)
financilar toda ~ clase de bienes muebles mediante
arrendamiento financiero... . Sujeto a 1las condiciones
que establezca el Comisionado de Instituciones
Financieras, cualquier banco podré llevar a cabo
cualguiera de las actividades autorizadas en esgte
inciso... ya fuere directamente en sus propios
departamentos, sucursales o divisiones, o a traves de
subsidiarias, su compafifla matriz u otra compafiia
subsidiaria de dicha compafifa matriz, siempre y cuando el
ejercicio de la actividad no estuviere expresamente
prohibida por ley o reglamento. (Seccibn 14(f#i), 7 LPRA
111(8)).

En atencidén a estas disposiciones y en reconocimiento de
las précticas del mercado local en la operacidn de negocios de
arrendamiento financiero, se adopta la siguiente norma en torno
a las actividades incidentales permisibles a los bancos bajo
las secciones 14(fi)(6) de la Ley de Bancos de Puerto Rico:

Serd permisible para una subsidiaria bancaria dedicada al
arrendamiento financiero:

a) Dedicar hasta un 5% de sus activos a actividades
incidentales al arrendamiento financiero, tales como
el arrendamiento a corto plazo. El Comisionado podrd,
mediando la debida Jjustificacién y en cardcter




temporerc, aumentar esta proporcién de activos dedicados a
actividades incidentales, pero dicho aunento no podri exceder
nunca del 10%.

b) Ofrecer a sus clientes servicios de mantenimiento
preventivo a activos bajo contratos de arrendamiento.

Los sgervicios incidentales al negocic de arrendamiento
financiero aquf{ autorizados podrén ser realizados sclamente por
subsidiarias bancarias.

JAS/cht
{380c)




Brincts Likoe iocrado do Fluands Hico
. GPO Cold Bow 70324
San Juar, Puanis Rico. 00936

22 de mayo de 1990

CARTA CIRCULAR NUMERO %0-2-36

A H Instituciones Financleras Y Tenadores
Sujetos a la Ley Nimero 36 del 28 de julio
de 1989

De : Lecdo., José A. Sosa @
Comisionado > )

ASUNTO : Dinero y Otros Bienes Liquidos Abandonados o

No Reclamados

Conforme a lo dispuesto en la Ley Nim, 36 del 28 de
julio de 1989, concecida como “Ley de Dinero y Otros Bienes
Ligquidos Abandonados o No Reclamados" (la Ley), toda
institucién financiera o tenedor sujeto a la misma tiene
las siguientes obligaciones:

I. Informe Inicial

1. No m&s tarde del dia 10 de agosto de cada afio,
deberd rendir un informe al Comisionado de
Instituciones Pinancieras (Comisionado) sobre los
dineros y otros bienes l{quidos en su poder al 30
de Junio anterjor, cuya valor real o estimado
sea, en agregado, mayor de un délar ($1.00) y que
se presumnan abandonados o no reclamados de
acuerdo con la Ley.

2. Dicho informe incluiré, si se conoce, el nombre
completo (en érden alfabético por sus apellidos)
y la dltima direcciédn conocida del duefio del
dinero y/o de los otros Dbienes liguidos
abandonados © no reclamados. Al lado de cada
nombre y direccién se anoctard el nimero de
cuenta, si alguno, la cantidad del dinero y/o una
breve descripcién de los otros bhienes ligquidos
que le corresponde a dicha perscona. La
descripciédn de los otros bienes liguidos puede
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limitarse al nombre comun por el cual éstos se
conocen y/o algin nimero que los identifique. De
ser posible, también se indicar& el valor real o
estimddo de dichos otros bienes liguidos.

Al final del informe se anotard la palabra
"Deaconocido" para identificar los dineros y/o
los otros Dbienes 1ligquidos que se presumen
abandonades ¢ no reclamados por alguna persona
cuyo nombre no se conoce, De conocerse, se
anotaré la direccién de estas personas
desconccidas y la cantidad de dinero y/o una
breve descripcién de los otros bienes 1liguidos
que le corresponde a cada una de ellas y de ser
posible, el valor real o estimado de dichos otros
bienes ligquidos.

Teda institucién financiera o tenedor, segin se
define en la Ley, que al 30 de junio de cualguier
afilo no tuviere dinero u otros bienes liquidos gque
se presumen abandonados o0 no reclamados, deberi
rendir un informe negativo no més tarde del dfa
10 de agosto del mismo afio.

II. Publicacidn de Aviso

1.

Toda instituciédn financiera o tenedor obligado a
rendir el informe descrito anteriormente, estard
obligado a publicar en un periddico de
circulacién general en Puerto Rico y una vez
durante cada unc de los meses de agosto Yy
septiembre del aflo en gque se rindid dicho
informe, un aviso titulado "Aviso de Dinero vy
Qtros Bienes Liquidos No Reclamados en Poder de
{nombre de la institucién {inanciera o tenedor}.

Dicho Aviso deberi contener, el nimero de cuenta,
si algquno, el nombre completo (en orden
alfabético por sus apellidos) y 1la (ltima
direccién conocida de aquellas personas conocidas
que tengan dJderecho a reclamar una cantidad de
dinero u otros bienes 1l{iquidos, segin provisto
por la Ley, y las cantidades de dicho dinere o el
valor real o estimado de dichos bienes l{guidocs
cuyo valor real o estimado sea, en agregado, de
veinticinco délares ($25.00) ¢ més.

Las cantidades de dinerc menores de veinticinco
délares ($25.00) y los otros bienes liquido, cuyo
valor real o estimado es menor de veinticincoe
dblares ($25.00) o desconocido, no serin
incluidas en la publicacidn agquf{ requerida,
Tampoco serfn publicadas aquellas cantidades de
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dinero y otros bienes liquidos incluidos en el
informe desgcrito anteriormente gque Thayan sido
reclamados antes de la fecha de publicacibdn, las
partidas de dinero u otros bienes liquidos a
favor de personas desconocidas, a favor del
Secretario de Hacienda, o gue estén bajo la
jurisdiccidn de los Tribunales de Puerto Rico.

El Aviso  deberéd contener una declaracién
exponiendo que el dinero y 1los otros bienes
liquidos no reclamados a la inetitucidbn
financiera o tenedor concernido serén
transferidos al <Comisionado, a quien podrén ser
reclamados dentro de los diez (10) afios
gsiguientes a la fecha en que le sean entregados a
dicho funcionario,

No méa tarde del dfa 10 de octubre siguiente a 1la
publicacién Qel Aviso, la instituciédn financiera
© tenedor que haga la publicacién archivar& con
el Comisionado una certificaciédn de la
publicacién de diche Aviso.

Copia del Aviso publicado, conforme a lo aqui
dispuesto, se mantendrd expuesto para examen por
cualquier persona interesada en lugar visible y
accesible de cada sucursal u oficina abierta al
piblico de la institucidén financiera o tenedor
que haga la publicacién desde la fecha de 1la
primera publicacién del Avisc hasta el dfa 30 de
noviembre del afio en que se publicd.

Los gastos que se incurran en la publicacién del
Aviso aqu{ requeridos serdn sufragados por la
institucién financiera o tenedor que hace la
publicacién y cargados proporcionalmente contra
el dinero y otros bienes liquidos debidamente
incluidos en dicha publicacién. No obstante,
s8lo se permitirdn cargos de publicacién contra
partidas publicadas conforme a la Ley y a esta
Carta CQircular, que sean razonables y cuya
publicacién no contenga anuncios o indebida
publicidad o promocién para la institucién
financiera o tenedor que realiza la publicaciébn.
Los gastos de cualquier publicacién que contenga
partidas, informacidn, publicidad o promocién no
requerida ni autorizada por esta Carta Circular
serdn ajustados para que reflejen sdlo los gastos
que podrdn cargarse proporcionalmente contra las

partidas de dinerc y otros Dbienes liquidos
incluidos en dicha publicacién.
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Luego que se haya cumplido con lo dispuesto en
los anteriores apartados (3) y (7), loa gastos de
publicacién se computardn y aplicardn utilizando
el formulario marcado como Anejo 1 de esta Carta
Circular,

III. Informe Final

l.

No mis tarde del d{a 10 de diciembre de cada afio,
toda institucidédn financiera o tenedor que, luego
de hacer las publicaclones requeridas por la Ley
en la forma descrita en esta Carta Circular y
atender las reclamaciones gque reciba, tenga en su
poder dinero u otros bienes l{quides no
reclamados, hard entrega al Comisionado del
dinero y retendrd los otros bienes liquidos hasta
que el Comisionado © su representante autorizado
los inspeccione y determine su disposicién
final. Con la entrega del dinero se acompafaré
Informe Final que contenga 1la informacién vy
documentos que a continuacién se describen:

a, Copia del Aviso de Dinero y OQtros Bienes
Liquidos No Reclamados en Poder de (nombre
de la instituciédn financiera o tenedor) con
el Afidavit del periddico certificando su
publicacién.

b. Copia de las facturag por gastos de
publicacién del Aviso.

c. Listado de cantidades de dineroc y otros
bienes lfiquidos reclamados y entregados,
incluyendo las cuentas. activadas como
resultado de una reclamaciédn legitima, antes
de la primera publicacién requerida,
indicando ninero de cuenta, nombre completo
(en orden alfabético por sus apellidos),
breve descripcién de 1los otros Dbienes
l{quidos reclamados y si es posible, su
valor real o estimado, fecha y copia de las
reclamaciones escritas,

d, Listado de cantidades de dinerc y otros
bienes 1l{quidos reclamados y entregados,
incluyendo las cuentas activadas come
resultado de una reclamacién legftima,
después de cada publicaciédn requerida,
indicando ntimero de cuenta, nombre completo
(en orden alfabético por sus apellidos),
breve descripcidén de los otros  Dbienes
l{quidos reclamados y si es posible, su
valor real o estimado, fecha y copia de la
reclamacién escrita,
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e, Listados finales separadeos de todo el dinero
y otros bienes liquidos no reclamados arntes
del dfa 30 de noviembre del afic del Informe
Final, incluyendo cantidades de dinero vy
otros Dbienes ligquidos con wvalor real o
estimado, en agregado, mayor de un ddélar
($1.00). Estos listados incluiridn el nimero
de cuenta y sucursal, sl aplica, el nombre
completo (en orden alfabético por sus
apellidos), cantidades de dinero y/o breve
descripcién de los otros bienes liquidos no
reclamados, y de ser posible, el valor real
o estimadc de estos Gltimos,

£. Una conciliacidn completa y exacta entre el
Informe Inicial mencionado anteriormente vy
este Informe Final, a la 1luz de las
cantidades de dinero y otros bienes liguidos
reclamados antes de la radicacién del
Informe Final y luege de aplicarle, al
dinero y otros bienes liquidos publicados,
los gastos de publicacién correspondientes,

IV. Disposiciones Generales

1.

Copia de la Ley podrid obtenerse en la Oficina del
Comisionado de Instituciones, llamando al
teléfono (809) 250-8165,

Todo informe que se someta de acuerdo con la Ley
y esta Carta Circular deberd estar fechado vy
firmado por el duefio, el presidente o cualguler
otro oficial autorizado de la persona que lo
radica.

Ademis de los cargos por publicaciédn autorizados
por la Ley, sclo se aceptardn agquellos cargos
razonables previamente pactados o autorizados por
los duefivs de cuentas bancarias gue hayan sido
cobrados o acumulados antes de gque dichas cuentas
se presuman abandonadas ¢ no reclamadas,

La cficina del Comisionado examinaré
cuidadosamente la correcciédn y razonabilidad de
los informes, cuentas, facturas Y otros

documentos que se le somentan, antes de aprobar
los mismos; y podrd cuestionarlos, corregirleos o
desaprobarlos luego de escuchar a las partes
interesadas, conforme a lo provisto en el
Reglamento NGm. 3920 para Reglamentar - los
Procedimientos de Adjudicacién Bajo la
Jurisdiccidn de 1la oOficina del Comisionado de
Instituciones Financieras.



Anejo 1

COMPUTO DE LOS GASTOS DE PUBLICACION

A- Gastos de Publicacibn aplicables a dinero y otros bienes 1¢-
quidos no reclamados después del primer aviso:

l- Gastos de publicacidén del primer aviso

2- ®*Total de dinero y otros bienes liquidos
no reclamados

3- Porcientc de gastos aplicables a dinaro
y otros bienes liquidos reclamados (Dividase
1fnea 1 entre linea 2)

4- Total de dinero y otros bienes ligquides
reclampados

5- Gastos de publicacidén atribuibles a dinero
y otros bienes liquidos reclamados en el
primer aviso (Multipliquese lfnea 3 por

linea 4) AZWERNEAWMS ===

B~ Gastos de Publicacibdn aplicables a dinero y otros bienes liquidos
después del segundo aviso:

1- Gastos de publicacidn del primer
Yy segundo aviso

2- Gastos de publicacidn recobrados en dinero
y otros bienes liguidos reclamados después
del primer aviso y antes del segundo {igual
a la linea 5, seccidn A)

3- Gastos de publicacidn Ajustados (Réstese
linea 2 de li{inea 1)

4- *Total de dinero y otros bienes 1f{-
quidos no reclamados {(igual a la
linea 2,seccién A)

sy " " o

* Total de dinero y otros bienes 1l{quidos no reclasados en este
cbmputo se refiere a cantidades mayores de $25.00, excluyendo, el
dinero y otros bienes 1li{quidos que se encuentran bajo la jurisdiceidédn
de los Tribunales o Agencias del Estado Libre Asociado de Puerto Rico,
cantidades a favor del portador (desconocido) y cantidad de dinero y

otion bienes liquidos reclamados antes de la publicacién del primer




Continuacién

Anejo 1

10~

Dinefo y otros bienes liquidos reclamados
después del primer aviso

Total de dinero y otros bienes liquidos
no reclamados, Ajustados (Réstese linea
5 de linea 4)

Porciento de gastos aplicables a dinero

y otros bienes liquidos reclamados después
del segundo aviso (Dividase linea 3 entre
linea 6)

Total de dinero y otros bienes liquidos
reclamados en el segundo aviso

Gastos de publicacidédn atribuibles a dinero
y bienes 1$qu1dos reclamados después del
segundo aviso (multipliquese linea 7 por
linea 8)

Total de gastos de publicacibn aplicable

a dinero y otros bisnes ligquidos reclamados
pagados por la institucidn, financiera o
tenedor {Suma de la linea 5, Seccibén A Y
linea 9, Seccibdn B)

EE L EEL L 4§




Anexo 2
COMPUTO DE LOS GASTOS DE PUBLICACION

A. Aplicable a cuentas reclamadas después del primer aviso:

(Gastos publicacién primer aviso) x (importe de la cuenta reclamada) = gastos atribuibles a la
(*Total de cantidades no reclamadas) cuenta reclamada

B. Aplicable a cuentas reclamadas después del segundo aviso:

(Gastos de publicacibn primer - (Gastos de publicacidn atribufbles a cuentas reclamadas
Y sequndo aviso) después del primer aviso y antes del segundo)
X= % X Importe
Y CcCantidad reclamada

*Total de cantidades no reclamadas-Cantidades reclamadas después del
primer aviso y segundo aviso

-

*Total de cantidades no reclamadas en este cObmputo se refiere a cantidades mayores de $25.00,
excluyendo cantidades a favor del Secretario de Hacienda, cantidades a favor de los Tribunales de
Puerto Rico y cantidades reclamadas antes de la publicacibén del primer aviso.



Grlncto Lihne Hhocinds ds Preerts Hica,
Oficina del Cormisionads de Shililuciones Financionas
G PO Coll Bos 70324
Sore Bhear, Prentos Rico 00936

29 de mdyo de 1991

CARTA CIRCUIAR NUMERO 91-130-1

- A :+ A TODOS LOS CONCESIONARIOS DE LICENCIA DE CASAS DE
EMPERO Y /-

DE : Lic: José A. Soza
Comisionado

~ ASUNTO : CONTRATO UTILIZADO #i 5 OPERACIONES

La Ley 4 del 11 de octubré de 1985, lé impotie a la Oficina del
Comisionado de Institucionés Flnancieras la responsabilidad de
fiscalizar y supervisar 8§ 1ag paerdoras que d& dedican al aeégocio
de présgtamos dobre préndag; regilado bajo las dispodiciones del
cbdigo Polftico Administrakivo de Puérto Rico (10 LPRA Sec.
511). Dicho cuetpo juridicd reéduiére a las personas que se
dedican 4 esté negocdio la obténcidn dé una licéncdia expedida por
esta Oficina ¥, a 84 véz, dispotrié lo8 procedimientos a seguir en
la administracidén del iismo.

Esta adeéncia ha advanldo en .condcimiéhto de que cdléftos
concesionarios da licéncla de casds dé émpeflc estdn formalizando
ios acuerdos con dud cliéntes maediinté coritratod de Colipravénca
con Pacto dé RetroVenta, én lugar de cohtratogs d4é Préstamos
sobre Prenda. El uso de dicho cdontfiato dé retro ge aparta dé 1la
naturaleza juridica deé la t¥angaccidbn qiue los concesionarios de
l1lcerncia vienen obligadod 4 celebrar deé cotiformidad con 1la
licencia qite les fuera expédida; lnecUmpliendo adil con la Ley que
led regiila; Edto tieine oMo fealltddo ademds, el que las
operacionas del hegocld né Hde conduzcan deéntro del marco
eatablécido por 1la ney de <¢asag de Empedo, al utilizarse
procedimientos. pata 1a disposicién da 1os blenes enttegddos por
log ¢lierites distiritos a lod dué autoriza la fLey.




e

Por lo tanto, 8e lés regulere a todos los concecionarics de
licencia de casa de émpefio qué cesen y desistan de urilizar
contratos de Compraventa con Pacto de Retro - Venta en sus
operaciones ¥ en sdu lugar formalicen los acuerdos con sus
clientes mediante cohtrato de préstamos sSobre prenda queé cumplan
con las dlgposiciones de 1la Ley de Casas de Empefio, Egta
Oflcina acttard con todo el rigor de la ley contra todo aguel
concegionario que continfde con la préctica anted descrita.
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COMISIONADO DE INSTITUCIONES FINANCIERAS

ESTADO LIBRE ASCCIADO DE PUERTO RICO

3 de marzo de 1993

CARTA CIRCULAR NUMERO 93-106-01

A ¢ (Concesionarios de Licencia para Operar el
Negocio de Préstamos Personales Pequefios

DE t Sr. Héctor M. Mayol, Jr
Comisgionado

ASUNTO 1 OTROS NEGOCIOS EN ﬁAS MISMAS OFICINAS
DONDEHSE CONCEDEN PRESTAMOS PERSONALES
PEQUENOS

La Ley Nim, 106 del 28 de de junio de 1965, seqglin enmendada,
conocida como "Ley de Préstamos Personales Pequenos“. nos impone
la responsabilidad de reglamentar y superv1sar la dindustria de
préstamos personales pequefios.

El Artfculo 13 (a) de la referida Ley dispone que:

"Ningin concesionario podrid dedicarse al negocio de
préstamos personales pequefios en cualguier oficina o
sitio de negocioc en el cual se conduzcan otras
transacciones comerciales a menos gue sea autorizado
por el Comisionado, (subrayado nuestro), El
Comisionado revocara la autorizacién si determinare,
después de dlez (10) dias de haber notificado al
concesionario y darle la oportunidad para una
audiencia, que el conducir esas otras transacciones
facilita o encubre la evasién de las disposiciones
de esta Ley".

En armonfia con esta disposicién la Oficina del Comisionade
habia optado, como cuestidén de politica publica, por no autorizar
otros negocios en las mismas oficinas donde se concedian préstamos
personales pequefios.

P.O. BOX 70324, SAN JUAN, PUERTO RICO 00936 * TELEFONO: (809) 751.7064 FAX: {809)753-8682




En varias ocasiones, en la Ofjicina se han recibido peticiones
de este sector de la industria financiera a los efectos de que se
les permita llevar a cabo otros negocios en las mismas oficinas
donde conducen el negocio de préstamos personales pequefios., Este
interés ha sido relterado en reuniones que hemos celebrado
recientemente con miembros de la industria,

Como supervisor de esta industria tengo gran interds en
mejorar la comunicacidn y las relaciones con ésta, a los fines de
atender sus reclamos; y, en la medida que sean convenientes al
interés pOblico y la ciludadania en general, flexibilizar las
normas de supervisidén establecidas de modo que se ajusten a la
realidad operacional de hoy dia.

Por tal razén, atendidos los planteamientos de la industria y
argumentos en apoyo de su peticidén al respecto, emito la presente
Carta Circular a los fines de viabilizar que se puedan llevar a
cabo otros negocios- en las oficinas donde se conduce el negocio de
préstamos personales pequefios sujeto a gque se cumpla con los
siguientes requisgitos:

1. Solicitar y obtener autorizacidn de esta Oficina a
tenor con lo dispuesto en el Articule 13(a) de 1la
Ley 106, Supra,

2. El negocio a establecerse debe estar reglamentado
por nuestra Oficina y el mismo no debe confligir
con ninguna Ley que lo prohiba.

3. El1 peticionario debe cumplir con todos los
requisitos gue por ley o reglamento se le
requieran para dedicarse al negocio que desea
conducir y obtener la 1licencia reguerida para
ello, si alguna,

Una vez concedida la autorizacidén el concesionario deberd
mantener los expedientes y la contabilidad separada para cada
negocio autorizado. Deberd someter ademids, el informe .anual del
concesionario para cada negocic autorizado si asf{ fuere requerido
por la ley que reglamenta sus operaciones.




No se llevard a cabo ningin otro tipo de negocio en 1las
cficinas de préstamos personales pequefios, salvo aguellos para los
cuales se golicite y se obtenga la correspondiente autorizacidn de
esta Oficina, ‘

El Comisionado podrd revocar cualquier autorizacidén si
determinare, luego de haber notificado al concesionario y darle la
oportunidad para una audiencia, que el conducir otros negocios
facilita o encubre la evasién de las disposiciones de la Ley 106,
Supra.
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COMISIONADO DE INSTITUCIONES FINANCIERAS

BSTADO LIBRE ASOCIADO DE PUERTO RICO

12 de mayo de 1993

CARTA CIRCULAR NUMERQO: 3614-01~-92

Todos los inverslonistas con

A :
Fondos de Capital de Inversidn
DE ¢ Héotor M. Mavol, Jr
comisionado
ASINITO “aversiones en Fondos de Capita

E1 Conmisionade de Instituciones Financieras, segin 1la
autoridad que 1¢ fuera conferida por la ley nlmero 3 del 6 de
octubre de 1587, segin enmendada, conocida como la "Ley de Fondos
da Capital de Inversistn de Puerto Rico", adoptd el Reglamento 3614.
Dicho reglamento en su Articulo 10(d) establece:

"Articﬁlo 10 - Limitacién an el Valor Total de
las Acciones ¢ Participaciones del '
Fondo PIS )

(d) Ningtin inversionista podri posesr, an
ningtn afic calendaric n&s de un nillén de
délares (51,000,000) agregados en acciones o
participaciones enitidas por unc o m&s fondos,
a menos que esté expresamente autorizade por
al Comigionado de Inatituciones Financieras.*®

Da acuerdo con la autoridad que le confieran la lay y
reglamento antas nencionades, el Comisionado ds Institucionas
Financieras por la prssente autoriza a todos los inveraionistas a
posser néa da un millédn de Adblares (81,000,000) agragacdos en

“ agciones o participacicnes emitidas por uno o m&s fondos de capital
ds inversién en un afio calendario y en todos los subsiguientes.

PO BOX 70334, RAN JUAN, FUERTO RIOO 009348 -+ ‘TELBFONON: (805) 795-7084 FAX: (307)753-8582




12 de mayo da 1883
P&gina 2

8in embargo, debido a que los oré&ditos contributiveos iniciales
estin limitados al mencr de 25% de la inversién anual o £25%50,000
geglin proves el Reglamento 3612 del Departamanto da Hacienda en su
Articulo 10.1, se recomienda a todos los inversionistas obtener una
opinién del Secretario de Hacienda previo a realizar este tipo de

inveraisn.
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COMISIONADO DE INSTITUCIONES FINANCIERAS

ESTADO LIBRE ASOCIADO DE PUERTO RICO
28 de mayo de 1993
CARTA CIRCULAR NUMERO 93-55-01

A : BANCOS COMERCIALES, BANCOS DE AHORRO, COMPANIAS DE
FIDEICOMISOS, ENTIDADES BANCARIAS INTERNACIONALES Y EL
BANCO COOPERATIVO DE PUERTO RICO

DE HECTOR M. MAYQL, JR.

INFORMACION A SUMINISTRARSE EN T&RNO AL NOMBRAMIENTO
DE NUEVOS DIRECTORES Y OFICIALES EJECUTIVOS

ASUNTO

A. INTRODUCCION

La Ley N&m. 4 de 11 de octubre de 1985, seglin enmendada,
conocida como "Ley de la Oficina del Comisionado de Instituciones
Financieras" (7 LPRA Sec. 2001 et seq.) le impone al Comisionado 1la
responsabilidad primordial de figscalizar y  supervisar las
instituciones financieras gque operan y hacen negocios en el Estado
Libre Asociado de Puerto Rico.

En conscnancia con el ejercicio de este deber ministerial, se
adoptan las siguientes normas con el propbésito de complementar las
disposiciones de las leyes y reglamentos que la Oficina administra,
en relacién con el nombramiento de nuevos directores y oficiales
ejecutivos en los bancos comerciales, bancos de ahorro, compafiias de
fideicomisog, entidades bancarias internacionales y el Banco
Cooperativo de Puerto Rico (en adelante conjuntamente denominados
como "Instituciédn").

B. JUSTIFICACION

Toda persona o grupo de personas, al solicitar autorizacibdn para
organizar una Institucidn, estid sujeta a ser investigada por el
Comisionado. Las investigaciones se realizan con el propésito de
determinar la integridad moral, capacidad, solvencia financiera y la
experiencia bancaria y/o comercial de los peticionarios; y, si tal
capacidad, solvencia y experiencia son suficientes para garantizar
el eficiente funcionamiento operacional de la Institucién y
justifican la creencia de que la misma se administrard sana, legal y
justamente dentro de los propdsitos de las leyes y reglamentos
aplicables.

PQ BOX 70324, SAN JUAN, PUERTO RICC 00936 * TELEFONOS: (809) 751-7064 FAX: (809)753-8682




Entendemos dque es conveniente a la industria y al interés
plblico que se mantenga a la Oficina informada de los componentes
principales de 1la gerencia d&e las instituciones financieras que
operan en el pais. De este modo la misién de supervisidén vy
fizcalizacidén encomendada a la Oficina seri m&s efectiva y eficaz.

C. POLITICA PUBLICA

A tenor con los poderes y facultades de investigacibdn, que 1le
confieren al Comisionado las diferentes leyes que reglamentan las
operaciones de la Institucién as{ como la Ley Nim. 4, Supra, se
establece por tanto, como polftica plblica de la Oficina, el deber
de toda Instituciédn de informar al Comisionado el nombre y demls
circunstancias personales que se relacionan en el Apartade D-3 de
esta Carta Circular, en relacién c¢on el nombramiento de todo
director u Oficial Ejecutivo para dirigir una Institucién.

D. MNORMAS

1. PDefiniciones

a. Comisionado - Significa el Comisionado de Instituciones
Financieras.

b. Oficina - 8ignifica 1la Oficina del Comisionado de
Instituciones Financieras.

c. 1Institucidn - Significa un banco comercial, un banco de
ahorro, una compafifa de fideicomisos, wuna entidad bancaria
internacional o el Banco Cooperative de Puerto Rico.

d. Oficial Ejecutivo - Significa una persona que tiene
autoridad para influenciar significativamente (otra que no sea como
director), en la formulacibén de las politicas de la Institucién., Se
presumird que es un "0Oficial Ejecutivo® para propbsitos de esta
Carta Circular el Principal Oficial Ejecutivo, el Presidente, el
Principal Oficial a cargo de Finanzas, el Principal Oficial de
Crédito y el Principal Oficial a cargo de Inversiones.

e. HNuevo Director - BSignifica un director electo para
servir por primera vez en una Institucidn.




2. Notificacibn Al Ceomisionado

A tenor con la politica pilblica antes expresada, toda
Institucidén vendr& obligada a notificar al Comisionado la eleccidn
de todo Nuevo Director y/o el nombramiento de todo Oficial
Ejecutivo, dentro de los treinta (30) dias siguientes a la fecha en
que el Nuevo Director u Oficial Ejecutivo haya tomado posesidn del
cargo. La Institucibén serd responsable de que se radique en la
Oficina la informacidédn que se requiere bajo el Apartado D-3 de esta
Carta Circular en o antes de la fecha indicada.

3. Informacién Requerida para Nuevos Directores y Oficlales

Ejecutivos

En relacién con todo Nuevo Director u Oficial Ejecutivo
recién electo o nombrado para ocupar un cargo o puesto en una
Institucidn, ésta deberd radicar con la Oficina el Formulario de
Historial Personal gue se hace formar parte como Anejo "A" de esta
Carta Circular, acompafiado de la siguiente documentacidn:

- Bstado de Situacién reciente;

- Certificacidédn de Deuda Contributiva;

- Certificado de Buena Conducta de la Policia de Puerto
Rico;

- Dos fotografias tamaflo 2 x 2: vy,
- Rasumé

En el caso de un Nuevo Director, la Institucidédn deberd
acompafiar ademds:

a. Juramento de fidelidad; ¥y

b. Fotocopia del certificado o certificados de acciones
inscritas a nombre del Nuevo Director (excluye entidades bancarias
internacionales y al Banco Cooperativo de Puerto Rico.)

El Comisionado podr& requerir cualquier otra informacién
que considere necesaria.

E. ACTUALIZACION DE INFORMACION

El Comisionado podrd de tiempo en tiempo solicitar de 1la
Institucién que la informacién que obra en sus archivos en relacidn
a sus directores u Oficiales Ejecutivos sea actualizada,




F. CONFIDENCIALIDAD

Toda informacidn que se someta a la Oficina en cumplimiento con
esta Carta Circular se mantendrd en estricta confidencialidad,
excepto aquella informacién que de otro modo sea de cardcter piblico.

G. AUTORIDAD

Esta Carta Circular se promulga a tenor con lo dispuesto en la
Seccibén 28 de la Ley Nim. 55, de 12 de mayo de 1933, segln
enmendada, (7 L.P.R.A. Seccidém 151); el Articulo 33 de la Ley Nim.
93 de 26 de junio de 1964 (7 L.P.R.A, Seccibén 1033); Seccibn 3, de
la Ley Nim. 52 de 11 de agosto de 1989, (7 L.P.R.A. Seccién 232a);
el Artficuleo 47 de la Ley Nim. 40 de 23 de abril de 1928, segin
ennendada (7 L.P.R.A. Seccién 503); el Artfculo 28 de la Ley Nim. 88
de 21 de junio de 1966, segin enmendada, {7 L.P.R.A. Seccién 778), y
el Articulo 10 de la Ley Nim. 4, Supra, (7 L.P.R.A. Seccibn 2010).

H. VIGENCIA

"Las disposiciones de esta Carta Circular empezardn a regir a
partir del lro de julilo de 1993.




. R
A
COMISIONADO DE INSTITUCIONES FINANCIERAS

ESTADO LIBRE ASOCIADO DE PUERTO RICO
22 de septiembre de 1993
CARTA CIRCULAR 3582-19

A :+ Instituciones Elegibles

De : Héctor M, Mayol, Jr
ﬂnwisionado

Asunto : Derogacién de la Carta Circular 3582-18 y Solicitud
Comentarios Borrador nuevo Reglamento (CBI)

Autoridad

Esta Carta Circular se emite en wvirtud de la autoridad
conferida por la Ley Nuim. 4 del 11 de octubre de 1985, sequn
enmendada y por los Articulos 3 y 11 del Reglamento 3582 y los
Articulos 3 y 4 del Reglamento 3703, promulgados al amparo de la
ILey Num. 8 del 24 de enerc de 1987, segun enmendada.

Propésito

Debido a la incertidumbre creada durante el proceso de
aprobacién de enmiendas a la Seccidén 936 del Cédigo de Rentas
Internas Federal, para reducir el déficit presupuestario de Estados
Unidos, se adopté una medida provisional gue limitaba el uso de
fondos exentos en paises cualificados de la Cuenca del Caribe. La
misma tenia el ©propdsito de proteger temporalmente la
disponibilidad de los fondos exentos depositados en Puerto Rico.

Posteriormente el Congreso de los Estados Unidos aprobd y
recientemente el Presidente de los Estados Unidos convirtid en ley
la medida que, entre otras cosas, enmienda la Seccidn 936 de manera
aceptable para Puerto Rico.

EDIFICIO CENTRO EUROPA, AVENIDA PONCE DE LEON 1492, SUITE 600, SAN JUAN, PUERTO RICO 00907-4127
TEL: (809) 723-3131 FAX (809)723-4225




=2

Carta Circular 3582-19
22 de septiembre de 1993
Pagina 2

Conforme al compromiso contraido con los lideres de paises del
Caribe, al aprobarse la versidén senatorial de las enmiendas a la
Seccién 936, se han adoptade nuevas politicas, normas vy
procedimientos en la otorgacidn de los préstamos para uso de los
paises de la Cuenca del Caribe.

Declaracidn de la Politica Puiblica

Mediante memorando de fecha 9 de septiembre de 1993 el
Gobernador Pedro Roselld autorizd y le solicitd al Ledo. Baltazar
Corrada del Rio, Secretaric de Estado, que divulgara la nueva
politica y los procedimientos con respecto al programa de la Cuenca

del arik~_ ... Efectivc inmediatamente esta politica guol:Wn. la;

aprobacidii ue estos préstamos bajo este programa.

Por tal razdén se deja sin efecto inmediatamente la referida
Carta Circular 3582-18.

Incluimos borrador del propuesto Reglamento para derogar el
presente Reglamentc 3703. Esperamos sus comentarios lo antes
posible. '

ags
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COMISIONADO DE INSTITUCIONES FINANCIERAS

ESTADO LIBRE ASOCIADO DE PUERTO RICO

Carta Circular Nimero 21-b-93-1

A s TODAS LAS INSTITUCIONEE FINANCIERAS
QUE RECIBEN DFPOBITOB

ROVED

DE : HEQ?
COMISIONA
FECHA : 10 DE DICIEMBRE DE 1993
ASUNTO : INFORME MENSUAL BAJO EL REGLAMENTO 21-B

Mediante Resolucidén del 23 de agosto de 1993 la Junta
Financiera acordé derogar el Reglamento 21-B "Para Fijar Tasas
Maximas de Interés a Pagarse scbre todo Tipo de Depdsitos Excepto
Cuentas Corrientes en Instituciones Financieras en Puerto Rico y
Establecer las Normas Aplicables a Tales Depdsitos®,

Dicha derogacidén entrd en vigor el 2 de septiembre de 1993,
luego de haber sido publicado por tres dias consecutivos en dos
periédicos de circulacidn general en Puerto Rico.

Efectivo a la fecha de derogacidén antes indicada, cesd la
obligacién de las instituciones financieras de radicar el informe
mensual detallando los cambios en las tasas de interés efectiva
pagada durante el mes, por ser ésta una obligacién impuesta por
dicho Reglamento.

Por tanto se les notifica por la presente descontinuar el
envio a ésta Oficina del Informe antes indicado,

EDIFICIO CENTRO EUROPA,\ AVENIDA PONCE DE LECON 1492, SUITE 600, SAN JUAN, PUERTO RICO 009074127
TEL: (809) 723-3131 FAX (809)723-4225
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COMISIONADO DE INSTITUCIONES FINANCIERAS

ESTADO LIBRE ASGCIADO DE PUERTO RICO

23 de diciembre de 1993 .
CARTA CIRCULAR NUMERO 93-97-01

A : Concesionarios de Licencia para Operar
el Negocio de Instituciones Hipotecarias

DE : Sr. Héctor M. Mayol, Jr
Comisionado
ASUNTO : OTROS NEGOCIOS EN LAS MISMAS OFICINAS!

DONDE SE REALIZAN PRESTAMOS HIPOTECARIOS

La Ley Nm. 97 del 5 de junio de 1973, seglin enmendada,
conocida como "Ley de Instituciones Hipotecarias", nos impone la
responsabilidad de reglamentar y supervisar este sector de la
industria financiera del pais.

El Articulo 5 (e) de la referida Ley dispone que:

"Ningiin concesionario podra dedicarse al negocio de concesidn
de préstamos hipotecarios en cualguier oficina o sitio de
negocios en el cual se conduzcan otras. transacciones
comerciales a menos dque sea autorizado para ello por el
Comisionado. El Comisionado podra revocar previa notificacidn
y audiencia la autorizacién 8i determinara que el conducir
esas otras transacciones facilita o encubre la evasién de las
disposiciones de esta ley." -

BEn armonia con esta disposicién la Oficina del Comisionado
habia optado, como cuestidn de politica plblica, no autorizar otros
negocios en las mismas oficinas donde se concedian préstamos
hipotecarios.

En varias ocasiones, en la Oficina se han recibido peticiones
de este sector de la industria financiera a los efectos de que se
les permita llevar a cabo otros negocios en las mismas oficinas
donde conducen el negocio de préstamos hipotecarios. Este interés
ha sido reiterado en reuniones que hemos celebrado recientemente
con miembros de la industria.

EDIFICIO CENTRO EUROPA, AVENIDA PONCE DE LEON 1492, SUITE 600, SAN JUAN, PUERTO RICO 04907-4127
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Como supervisor de esta industria tengo gran interés en
mejorar la comunicacién y las relaciones con ésta, a los fines de
atender - : ‘ : '
sus reclamos; y, en la medida gue sean convenientes al inteérés -
pblico y la ciudadania en general, flexibilizar las normas
de supervisién establecidas de modo que se ajusten a la realidad
operacional de hoy dia.

Por tal razén, atendidos los planteamientos de la industria y
argumentos en apoyo de su peticién al respecto, emito la presente
Carta Circular a los fines de viabilizar gque se puedan llevar a
cabo otros negocios en las oficinas donde se conduce el negocio de

préstamos hipotecarios sujeto a que se cumpla con los siguientes
requisitos:

1. Solicitar y obtener autorizacién de esta Oficina a tenor
con lo dispuesto en el Articulo 5 (e) de la Ley 97,
Supra.

2. El negocio a establecerse debe estar reglamentadc por
nuestra Oficina y el mismo no debe confligir con ninguna
Ley que lo prohiba.

3. El peticionario debe cumplir con todos los requisitos gue
por ley o reglamento se le requieran para dedicarse al
negocio que desea conducir y obtener la licencia
requerida para ello, si alguna.

. Una vez concedida la autorizacién el concesionario deber4
mantener los expedientes y la contabilidad separada para cada
negocio autorizado. Deberé someter ademis, el informe anual del
concesionario para cada negocio autorizado si asi fuere requerido
por la ley que reglamenta sus operaciones. ‘

No se llevarf a cabo ninglin otro tipo de negocio “en las
oficinas de préstamos hipotecarios salvo aquellos para los cuales
se solicite y se obtenga la correspondiente autorizacién de esta
Oficina.

El Comisionado podrd revocar cualquier autorizacién si
determinare, luego de haber notificado al concesionario y darle la
oportunidad para una sudiencia, que el conducir otros negocios
facilita o encubre la evasién de las disposiciones de la Ley 87,
Supra.

. mdc
\
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COMISIONADO DE INSTITUCIONES FINANCIERAS

GOBIERNQ DE PUERTQ RICO

6 de junic de 1994

CARTA CIRCULAR NUMERO 94-55-2

OFRECIMIENTO DE PRODUCTOS NO
ASEGURADOS A CLIENTES AL DETAL

A, Introduccién

La Ley Nim. 4 de 11 de octubre de 1985, segin enmendada, conocida como "Ley de ia
Oficina del Comisionado de Instituciones Financieras" (7 L.P.R.A. Sec 2001 et seq) le impone al
Comisionado la responsabilidad primordial de fiscalizar y supervisar las instituciones financieras
que operan en Puerto Rico.

En consonancia con el ejercicio de este deber ministerial, se adoptan las siguientes normas
a los fines de que las Instituciones Depositarias informen debidamente a sus clientes y clientes
potenciales al hecho de que el Producto No Asegurado ofrecido no es un depésito bancario y de
los riesgos a que se exponen.

B. Justificacion

Cada vez es mayor el ofrecimiento de Productos No Asegurados a sus Clientes al Detal
de parte de Instituciones Depositarias. La venta de Productos No Asegurados por Instituciones
Depositarias le ofrece a Clientes al Detal una alternativa adicional de inversion y le permite a las
mismas competir mas efectivamente por los clientes. A la misma vez, los Clientes al Detal se
benefician de estos servicios si los mismos van acompafiados de la debida proteccién.

Entendemos que es conveniente al Cliente al Detal y a la industria bancaria el que el
ofrectmiento de Productos No Asegurados se conduzca de forma prudente y bajo las mas sanas
practicas bancarias. A tales fines, las Instituciones Depositarias deben tomar las medidas
necesarias para asegurarse que sus clientes y clientes potenciales estén bien informados y cuenten
con todos los elementos de juicio al hacer una inversion en Productos No Asegurados. Entre
estos elementos de juicio, el mas importante es el hecho que el Cliente al Detal sepa que el
Producto No Asegurado a adquirir del o a través de una Institucion Depositaria no cuenta con el
seguro de la Corporacion Federal de Seguro de Depdsitos (FDIC).

EDIFICIO CENTRC EUROPA, AVENIDA PONCE DE LEON 1492, SUITE 600, SAN JUAN, PUERTO RICO 00907-4127
TEL: (809) 723-3131 FAX (809)723-4225
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C. Base Lepal v Propésito

A tenor con los poderes y facultades que le confieren al Comisionado la Ley Num. 55, de
12 de mayo de 1933, segin enmendada, conocida como Ley de Bancos de Puerto Rico (L.P.R.A.
Sec 1_et Seq), asi como la Ley Num. 4, Supra, se establece por tanto, como Politica Publica de
la Oficina el que cualquier Institucién Depositaria operando en Puerto Rico que ofrezca a sus
Clientes al Detal o a potenciales Clientes al Detal, acciones, participaciones, unidades, o cualquier
otro valor relacionado con cualquier Producto No Asegurado, informe a los mismos, antes de la
transaccidn, de los riesgos al invertir en productos que no tienen el respaldo del seguro federal de
depositos.

D, Normas

1. Definiciones

a. Comisionado-significa el Comisionado de Instituciones Financieras
b. Oficina-significa la Oficina del Comisionado.
c. Institucién Depositaria-significa toda entidad autorizada o que en el futuro

se autorice para dedicarse en Puerto Rico al negocio de recibir depésitos
bancarios, aunque sus depdsitos no estén asegurados por la FDIC.

d Cliente al Detal- significa:
{i) cualquier persona natural y

(i) toda persona juridica que no pueda ser considerada como un
inversionista sofisticado.

e Producto No Asegurado-significa:

(i) cualquier producto de inversion ofrecido por o a través de una
Institucién Depositaria.

(ii) que no sea un depdsito bancario y

(iii) que no esté asegurado por la FDIC.
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Ejemplos de Productos No Asegurados son los fondos mutuos, las
anualidades y los dineros que tomen a préstamos las Instituciones
Depositarias (notas bancarias).

f. FDIC-significa la "Corporacion Federal de Seguro de Depésitos”.

Reguisitos que debe cumplir toda Institucion Depositaria que se dedique a
ofrecer a sus Clientes al Detal Productos No Asegurados.

a. El espacio utilizado para la oferta y venta de Productos No Asegurados
debe estar fisicamente separado e identificado y rotulado de manera que los
Clientes al Detal entiendan que no estan realizando negocios depositarios
con la Institucidn Depositaria. Por lo que toda Institucion Depositaria
dari estricto cumplimiento a lo establecido por laFDIC en 12 CFR
3374,

b. Las actividades de mercadeo y promocion deberan ser claras y especificas,
de manera que los Clientes al Detal entiendan que los Productos No
Asegurados ofrecidos no constituyen obligaciones de la Institucién
Depositaria y puedan apreciar la diferencia, si es éste el caso.

c. De requerirfo 1a Ley Uniforme de Valores, o cualquier otra ley aplicable,
toda persona, incluyendo los empleados de la Institucién Depositaria, que
ofrezca o venda Productos No Asegurados tendri que cumplir con los
requisitos de inscripcion y licencia que dicha ley ordene,

Infermacion_minima gue deberd ofrecer a Clientes al Detal toda Institucién
Depositaria_gue ofrezca Productos No Asegurados.

Toda Institucién Depositaria que ofrezca Productos No Asegurados a
clientes al Detal debe suministrar la siguiente informacién minima:

a. que el Producto No Asegurado ofrecido no esta asegurado por la FDIC;
b. que el Producto No Asegurado no es un depdsito bancario;
c si es éste el caso, que el Producto No Asegurado no representa una

obligacion de la Institucién Depositaria;

d. si es éste el casq, que el Producto No Asegurado no esta garantizado por
la institucion depositaria,
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e. que la inversion en el Producto No Asegurado estd sujeta a riesgos,
incluyendo la posibilidad de que pierda el principal invertido; y

f. cualquier seguro o garantia que asegure o garantice el pago del Producto
No Asegurado.

Al momento de recibir la inversién en un Producto No Asegurado, la Institucion
Depositaria deber4 obtener una declaracion firmada por el Cliente al Detal de que éste recibid y
entendid toda la divulgacién de informacién que se le suministré.

4. Requisito General

Toda Institucién Depositaria dara estricto cumplimiento a la Politica Interagencial Sobre
el Ofrecimiento al Piblico de Productos de Inversion que no son Depésitos, emitida el 15 de
febrero de 1994, por la Junta de Gobernadores del Sistema de la Reserva Federal, la FDIC, la
Oficina del Contralor de la Moneda y la Oficina de Supervisién Bancaria de Instituciones de
Ahorros de los Estados Unidos de Norteamérica, o cualquier politica o guias que emitan estas
agencias o sus sucesores en el futuro. La presente Carta Circular se interpretara y se pondré en
vigor de conformidad con dicha politica interagencial.

S, Vigencia

Las disposiciones de esta Carta Circular empezaran a regir inmediatamente.

gﬂécﬁx M. Mayol}
Comisionado

fler



AME. AN 1120 Connecticut Avenue, N.W
BANKERS Washington, D.C.
ASSOCIATION 10036

@ TRUST AND SECURITIES SENIOR GOVERNMINT

RELATIONS COUNSEL

Sarab A Miller
201:663-532%

February 17, 1994 FEB 27 1904

TO: State Association Executives
Retail Banking Division
Community Bankers Council
Trust Executive Commiittee
Assct Management Committee
Employcc Benefit Services Committce
Taxation Committee
Trust Counsel Committee
Corporate Trust Committee
Funds Management & Capital Markets Committee

Fiduciary & Sccurities Operation Committec
Mutual Funds Task Force :

FROM:  Sarah A. Miller Q_wo\\%

RE: Mutual Funds

Enclosed is the agency’s inter-agency guidelines on retail sales of nondeposit investment
products and a related press release.

They look pretty good and are compatible with the Trade Associaton’s Retail Investment
Guidelines.

Enclosure
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Office of the Comptroller of the Currency

Joint Release Federal Deposit Insurance Corporation
Board of Governors of the Federal Reserve System

Office of Thrift Supervision

For Immediate Release
February 16, 1994

Regulators Issue Uniform Guidaace on Mutual Fund Sales

The federal bank and thrifi regulatory agencies today released a joint statement on retail
sales of mutual fund and other nondeposit investment products by federally insured
financial institutions. The statement supersedes guidance previously issued by each of the
four agencies. '

Today’s action means insured financial institutions will now be operating under the same
interagency statement for the provision of mutual fund and other investment services. The
statement applies to_insured depository institutions offering a mutual fund or other
nondeposit investment product sales program at the retail level, either directly or indirectly.
It reaffirms the agencics’ belief that retail customers must be fully informed about risks
associated with mutual fund or other nondeposit investment products. Banks and thrifts
recommending or selling such products should ensure that customers are fully informed that
the preducts: (1) are not FDIC-insured, (2) are not deposits or other obligations of the
institution and are not guaranteed by the institution, and (3) involve investment risks,
including possible loss of principal. These disclosures should be conspicuous and presented
in a clear and concise manner.

The statement makes clear that tellers should not make specific recommendations about
nondeposit investments, qualify customers, or accept orders. It also outlines steps
depository institntions should take to minimize the possibility of customer confusion.
Among other things, banks and thrifts should:

. advertise and disclose information about mutual fund and other investment products
in a manner that clearly differentiates these products from insured deposits;

. obtain a signed statement when a customer opens an investment account
acknowledging that the customer has received and understands the disclosures;

. conduct investment sales programs on bank premises in a physical location distinct
from the area where retail deposits are taken;

. ensure that investment sales personnel are properly qualified and trained;

-« more -



. ensure that sales personnel recommend particular investments that are suitable for
the particular customer; and

. ensure that incentive compensation programs are properly structured to protect
customers.

Banks and thrifts should adopt written policies and procedures to implement their
investment sales programs that are consistent with the joint statement. The agencies will be
examining the institutions they supervise for compliance with the joint statement.

The agencies will mail copies of the joint statement to the institutions they regulate.

L EX




BOARD OF GOVERNORS OF THE FEDERAL RESERVE SYSTEM
FEDERAL DEPOSIT INSURANCE CORPORATION

OFFICE OF THE COMPTROLLER OF THE CURRENCY

OFFICE OF THRIFT SUPERVISION

INTERAGENCY STATEMENT
ON RETAIL SALES OF NONDEPOSIT INVESTMENT PRODUCTS

February 15, 1994

INTRODUCTION

Recently many insured depository institutions have expanded their activities in recommending
or seiling to retail customers nondeposit investment products, such as mutual funds and
annuities. Many depository institutions are providing these services at the retail level, di;ectly

or through various types of arrangements with third parties.

Sales activities for nondeposit investment products should ensure that customers for these
products are clearly and fully informed of the nature and risks associated with these products.
In particular, where nondeposit investment products are recommended or sold to retail
customers, depository institutions should ensure that customers are fully informed that the
products:

. are not insured by the FDIC;

. are not deposits or other obligations of the institution and are not guaranteed by

the institution; and,

. are subject to investment risks, including possible foss of the principal invested.
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Moreover, sales activities involving these investment products should be designed to minimize
the possibility of customer confusion and to safeguard the institution from liability under the
applicable anti-fraud provisions of the federal securitics laws, which, among other things,
prohibit materially misleading or inaccurate reprcscntaﬁon# in connection with the sale of

secuntics.

The four federal banking agencies -- the Board of Governors of the Federal Reserve System,
the Federal Deposit Insurance Corporation, the Office of the Comptroller of the Currency, and
the Office of Thrift Supervision - are issuing this Statement to provide uniform guidance to

depository institutions engaging in these activities.'

SCOPE
This Statement applies when retail recommendations or sales of nondeposit investment
products are made by:

. employees of the depository institution;

! Each of the four banking agencies has in the past issued guidelines addressing various
aspects of the retail sale of nondeposit investment products. OCC Banking Circular 274 (July
19, 1993); FDIC Supexvisory. Statement FIL-71-93 {(October 8, 1993); Federal Reserve Letters
-~ SR 93-35 (June 17, 1993), and SR 91-14 (June 6, 1991); OTS Thrift Bulletin 23-1 (Sept. 7,
1993). This Statement is intended to consolidate and make uniform the guidance contained in
the various existing statements of cach of the agencics, all of which are superseded by this
Statement.

Some of the banking agencies have adopted additional guidelines covering the sale of
certain specific types of instruments by depository institutions, i.c., obligations of the
institution itself or of an affiliate of the instimtion. These guidelines remain in effect except
where clearly inapplicable.
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. employees of a third party, which may or may not be affiliated with the

institution,* occurring on the premises of the institution (including telephone
sales or recommendations by employees or from the institution’s premises and
sales or recommendations initiated by mail from its premises); and

. sales resulting from a referral of retail customers by the institution to a third

party when the depository institution receives a benefit for the referral,

These guidelines generally do not apply to the sale of nondeposit investment products to non-
retail customers, such as sales to fiduciary accounts administered by an institution.’ However,
as part of its ﬁducfmy responsibility, an institution should take appropriate steps to avoid
potential customer confusion when providing nondeposit investment products to the

institution’s fiduciary customers. -

ADOPTION OF POLICIES AND PROCEDURES

Program Management. A depository institution involved in the activities described above

2 This Statement does not apply to the subsidiaries of insured state nonmember banks,
which are subject to separate provisions, contained in 12 CFR 337.4, relating to securities
activities. For OTS-regulated institutions that conduct sales of nondeposit investment
products through a subsidiary, these guidelines apply to the subsidiary. 12 CFR 545.74 also
applies to such sales. Branches and agencies of U.S. foreign banks should follow these
guidelines with respect to their nondeposit investment sales programs.

? Restrictions on a national bank’s use as fiduciary of the bank’s brokerage service or
other entity with which the bank has a conflict of interest, including purchases of the bank's
proprietary and other products, are set out in 12 CFR 9.12. Similar restrictions on
transactions between funds held by a federal savings association as fiduciary and any person
or organization with whom there exists an interest that might affect the best judgment of the
association acting in its fiduciary capacity are set out in 12 CFR 550.10.
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for the sale of nondeposit investment products to its retail customers should adopt a written
statemnent that addresses the risks associated with the sales program an_d contains a summary
of policies and procedures outlining the features of the institution’s program and addressing,
at a minimum, the concerns described in this Statement. The written statement should
address the scope of activities of any third party involved, as well as the procedures for
monitoring compliance by third parties in accordance with the guidelines below. The scope
and level of detail of the statement should appropriately reflect the level of the institution’s
inyolvement in the sale or recommendation of nondeposit investment products. The
institution’s statement should be adopted and reviewed periodically by its board of directors.
Depository institutions are encouraged to consult with legal counse! with regard to the

implementation of a nondeposit investment product sales program

The institution’s policies and procedures should include the following:

. Compliance procedures. The procedures for ensuring compliance with
applicable laws and regulations and consistency with the provisions of this
Statement.

. Supervision of personnel involved in sales. A designation by senior
managers of specific individuals to exercise supervisory responsibility for each
activity outlined in the institution’s policies and procedures.

. Types of products sold. The criteria governing the selection and review of
each type of product sold or recommended.

. Permissible use of customer information. The procedures for the use of
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information regarding the institution’s custo;ncrs for any purpose in connection
with the retail sale of nondeposit investment products.

Designation of employees to sell investment products. A description of the
responsibilities of those personnel authorized to sell nondeposit investment
products and of other personnel who may have contact with retail customers
concerning the sales program; and a description of any appropriate and
inappropriate referral activities and the training requirements and compensation

arrangements for each class of personnel.

Arrangements with Third Parties. If a depository institution directly or indirectly,

including through a subsidiary or service corporation, engages in activities as described above

under which a third party sells or recommends nondeposit investment products, the institution

should, prior to entering into the arrangement, conduct an appropriate review of the third

party. The institution should have a written agreement with the third party that is approved

by the institution’s board of directors. Compliance with the agreement should be

periodically monitored by the institution’s senior management. At a minimum, the written

agreement should:

*

describe the duties and responsibilities of each party, including a description of

permissible activities by the third party on the institution’s premises, terms as

to the use of the institution's space, personnel, and equipment, and

compensation arrangements for personnel of the institution and the third party.

specify that the third party will comply with all applicable laws and
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regulations, and will act consistently with the provisions of this Statement
and, in particular, with the provisions relating to customer disclosures.

. authorize the institution 0 monitor the third party and periodically review and
verify that the third party and its sales representatives are complying with its
agreement with the institution.

. authorize the institution and the appropriate banking agency to have access to
such records of the third party as are necessary or appropriate to evaluate such
compliance.

. require the thixd panty to indemnify the institution for potential liability
resulting from actions of the third party with regard to the investment product
sales program.

. provide for written employment contracts, satisfactory to the institution, for

personnel who are employees of both the institution and the third party.

GENERAL GUIDELINES

1. Disclosures and Advertising
The banking agencies believe that recommending or selling nondeposit investment products to
retail customers should occur in a x;mnncr that assures that the products are clearly
differentiated from insured deposits. Conspfcuous and easy 1o comprehend disclosures
conceming the nature of nondeposit investment products and the risk inherent in investing in
these products are one of the most important ways of ensuring that the differences between

nondeposit products and insured deposits are understood.
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Content and Form of Disclosure. Disclosures with respect to the sale or recommendation of

these products shoald, at a minimum, specify that the product is:
. not insured by the FDIC;

. not a deposit or other obligation of, or guaranteed by, the depository institution;
. subject to investment risks, including possible loss of the principal amount
invested.

The written disclosures described above should be conspicucus and presented in a clear and
concise manner. Depository institutions may provide anjf additional disclosures that further

clarify the risks involved with particular nondeposit investment products.

Timing of Disclosure, The minimum disclosures should be provided to the customer:

. orally during any sales presentation;

. orally when investment advice concerning nondeposit investment products is
provided;

. orally and in writing prior to or at the time an investment account is opened to
purchase these products; and

. in advertisements and other promotional materials, as described below.

A statement, signed by the customer, should be obtained at the time such an account is
opened, acknowledging that the customer has received and understands the disclosures. For

investment accounts established prior to the issuance of these guidelines, the institution should



8

consider obtaining such a signed statement at the time of the next transaction.

Confirmations and account statements for such products should contain at least the minimum
disclosures if the confirmations or account statements contain the name or th_e logo of the
depository institution or an affiliate.* If a customer’s periodic deposit account statement
includes account information concerning the customer’s nondepasit investment products, the
information conceming these products should be clearly separate from the information
concerning the deposit account, and should be introduced with the minimum disclosures and

the identity of the entity conducting the nondeposit transaction.

Advertisements and Other Promotional Material. Advertisements and other promotional
and sales Mﬂ, written or otherwise, about nondeposit investment products sold to retail
customers should conspicuously include at least‘t.he minimum disclosures discussed above and
must not suggest or convey any inaccurate or rnisleading impression about the nature of the
product or its lack of FDIC insurance. The minimum disclosures should also be emphasized
in telemarketing contacts. Any third party advertising or promotional material should clearly
identify the company selling the nondeposit investment product and should not suggest that
the depository institution is the seiler. If brochures, signs, or other written material contain
information about both FDIC-insured deposits and nondeposit investment products, these

materials should clearly segregate inforration about nondeposit investment products from the

4 These disclosures should be made in addition to any other confirmation disclosures that
are required by law or regulation. E.g., 12 CFR Parts 12 and 344, and 12 CFR 208.8(k)(3).




information about deposits.

Additional Disclosures. Where applicable, the depository institutio;l should disclose the
existence of an advisory or other material relationship between the institution or an affiliate of
the institution and an investment company whose shares are sold by the institution and any
material rejationship between the institution and an affiliate involved in providing nondeposit
investment products. In addition, where applicable, the existence of any fees, penalties, or
surrender charges should be disclosed. These additional disclosures should be made prior to

or at the time an investment account is opened to purchase these products,

If sales activities include any written or oral representations conceming insurance coverage
provided by any entity other than the FDIC, e.g., the Securities Investor Protection
Corporation (SIPC), a state insuranée fund, or a private insurance company, then clear and
accurate written or oral explanations of the coverage must also be provided to customers
when the representations concerning insurance coverage are made, in order to minimize
possible conf_usion with FDIC insurance. Such representations should not suggest or imply

that any alternative insurance coverage is the same as or similar to FDIC insurance.

Because of the possibility of customer confusion, & nondeposit investment product must not
have a name that is identical to the name of the depository institution. Recommending or
selling a nondeposit investment product with a name similar to that of the depository

institution should only occur pursuant to a sales program designed to minimize the risk of
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customer confusion. The institution should take appropriate steps to assure that the issuer of
the product has complied with any applicable requirements established by the Securities and '

Exchange Commission regarding the use of similar names.

2. Setting and Circumstances

| Selling or reconﬁnending nondeposit investment products on the premises of a depository
institution may give the impression that the products are FDIC-insured or are obligations of
the depository institution. To minimize customer confusion with deposit products, sales or
recommendations of nondeposit investment products on the premises of a depository
institution should be conducted in a physical location distinct from the area where rewil
deposits are taken. Signs or other means should be used to distinguish the investment sales
area from the retail deposit-taking area of the institution. However, in the limited situation
where physical considerations prevent sales of nondeposit products from being conducted in a
distinct area, the institution has a heightened responsibility to ensure appropriate measures are

in place to minimize customer confusion.

In no case, however, should tellers and other empioyees, ivhile located in the routine deposit-
taking area, such as the teller window, make general or specific investment recommendations
regarding nondeposit investment products, quhfy a customer 2s eligible to purchase such
products, or accept orders for such products, even if unsolicited. Tellers and other employees
who are not authorized to sell nondeposit investment products may refer customers to

individuals who are specifically designated and trained to assist customers interested in the
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purchase of such products.

3. Qualifications and Training
The depository institution should ensure that its personnel.who are authorized to sell
nondeposit investment products or to provide investment advice with respect to such products
are adequately trained with regard to the specific products being sold or recommended.
Training should not be limited to sales methods, but should impart a thorough knowledge of
the products involved, of applicable legal restrictions, and of customer protection
requirements. If depository institution personnel sell or recommend securities, the training
should be the substantive equivalent of that required for personnel qualified to sell securities
as registered representatives.’ Depository institution personnel with supervisory
responsibilities should receive training appropriat; to that position. Training should also be
provided to employees of the depository institution who have direct contact with customers 10
ensure a basic understanding of the institution’s sales activities and the policy of limiting the
involvement of employees who are not authorized to sell investment products to customer

referrals. Training should be updated periodically and should occur on an ongoing basis.

Depository institutions should investigate the backgrounds of employecs hired for their
nondeposit investment products sales programs, including checking for possible disciplinary

actions by securities and other regulators if the employees have previous investment industry

% Savings associations are not exempt from the definitions of "broker" and "dealer” in
Sections 3(a)(4) and 3(a)(5) of the Securities Exchange Act of 1934; therefore, all securities
sales personnel in savings associations must be registered representatives,
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experience.

4. Suitability and Sales Practices
Depository institution personnel involved in selling nondeposi¢ investment products must
adhere to fair and reasonable sales practices and be subject 1o effective management and
compliance reviews with regard 1o such practices. In this regard, if depository institution
personnel recommend nondeposit investment products to customers, they should have
reasonable grounds for believing that the specific product recommended is suitable for the
particular customer on the basis of information disclosed by the customer. Personnel should
make reasonable efforts to obtain information directly from the customer regarding, at &
minimum, the customer's financial and tax status, investment objectives, and other
information that may be useful or reasonable in making investment recommendations to that

customer. This information should be documented and updated periodically.

§. Compensation
Depository institution employees, including tellers, may receive a one-time nominal fee of a
fixed dollar amount for each customer referral for nondeposit investment products. The

payment of this referral fee should not depend on whether the referral resuits in a transaction,

Personnel who are authorized to sell nondeposit investment products may receive incentive
compensation, such as commissions, for transactions entered into by customers. However,

incentive compensation programs must not be structured in such a way as to result in
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unsuitable recommendations or sales being made to customers.

Depository institution compliance and audit persornel should not receive incentive

compensation directly related to results of the nondeposit investment sales program,

6. Compliance
Depository institutions should develop and implement policies and procedures to ensure that
nondeposit investment product sales activities are conducted in compliance with applicable
laws and regulations, the institution’s internal policies and procedures, and in a manner
consistent with this Statement. Compliance procedures should identify any potential conflicts
of interest and how such conflicts should be addressed. The compliance procedures should
also provide for a system to monitor customer co;nplajnts and their resolution. Where
applicable, compliance procedures also should call for verification that third party sales are
being conducted in a2 manner consistent with the governing agreement with the depository

instituton.

The compliance function should be conducted independentiy of nondeposit investment
product sales and management acti;rities. Compliance personnel should determine the scope
and frequency of their own review, and findings of compliance reviews should be periodically
reported directly to the institution’s board of directors, or to a designated committes of the
board. Appropriate procedures for the nondeposit investment product program should also be

incorporated into the institution’s audit program.
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SUPERVISION BY BANKING AGENCIES

The federal banking agencies will continue to review a depository institution’s policies and
procedures goveming recommendations and sales of nondeposit investment products, as well
as management’s implementation and compliance with such policies and all other applicable
requirements. The banking agencies will monitor compliance with the institution’s policies
and procedures by third parties that participate in the sale of these products. The failure of a
depository institution to establish and observe appropriate policies and procedures consistent
with this Statement in connection with sales activities involving nondeposit investment

products will be subject to criticism and appropriate corrective action.

Questions on the Statement may be submitted to:

FRB -- Division of Banking Supervision and Regulation, Securities Regulation
Section, (202) 452-2781; Legal Division, (202) 432-2246.

FDIC -- Office of Policy, Division of Supervision, (202) 898-6759;
Regulation and Legislation Section, Legal Division (202) 898-3796.

OCC ~ Office of the Chief National Bank Examiner, Capital Markets Group,
(202) 874-5070. |

OTS — Office of Supervision Policy, (202) 906-5740; Corporate and

Securities Division, (202) 906-7289,




Richard Spillenkothen
Director, Division of Banking
Supervision & Regulation
Federal Reserve Board

Miﬁmc

Stsan F. Krause

Senior Deputy Comptroller for
Bank Supervision Policy

Office of the Comptroller of the
Currency

EFFECTIVE DATE: February 15, 1994

Ay

Stanley fﬁmg
Director, ion of Su ision

Federal Deposit Insurance Corporation

oy —228

John C, Price
Acting Assistant Director for Policy
Office of Thrift Supervision
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COMISIONADO DE INSTITUCIONES FINANCIERAS

GOBIERNO DE PUERTORICO

21 de septiembre de 1994

CARTA CIRCULAR NUMERC 94-06-01

A

Sociedades Cooperativas de Ahorro y Crédito incluyendo la
Federacidn de Cooperativas de Ahorro y Crédito de Puerto
Rico

ASUNTO : INFORMACION QUE DEBEN SUMINISTRAR LAS SOCIEDADES
COOPERATIVAS DE AHORRO Y CREDITO FARA COBTENER
AUTORIZACIOR PARA CUALIFICAR EN LA OTORGACION DE
PRESTAMCS BAJO LAS DISPOSICIONES DEL ARTICULO 2.04 (c) DE
LA LEY NUM., 6 DE 15 DE ENERO DE 1990, CONOCIDA COMO LEY
DE SOCIEDADES COOPERATIVAS DE AHORRC Y CREDITO (LA LEY)
Y NORMAS QUE REGIRAN LA OTORGACION DE LOS MISMOS BAJO
DICHC ARTICULO.

A. INTRODUCCION

La Ley NGm. 4 de 11 de octubre de 1985, segin enmendada,
conocida como Ley de la Oficina del Comlslonado de Instituciones
Financieras (7 L.P.R.A. Sec. 2001 et seq.) le impone al Comisionado

- la responsabilidad primordial de fiscalizar y supervisar las
instituciones financieras gue operan y hacen negocios en Puerto
Rico. Mediante el plan de reorganizacidn nGm. 3 del 22 de Jjunio de
1594, se transfieren a la Oficina del Comisionado de Instituciones
Financieras, entre otros asuntos, todas las facultades y poderes
relacionados con las funciones de fiscalizacién o examen de las
finanzas, negocios y funcjonamiento de las Sociedades Cooperativas
de Ahorro y Crédito anteriormente asignadas a la Oficina del
Inspector de Cooperativas.

El propdésitoc de esta Carta Circular es complementar las
dlSpOSlClOneS de las leyes Yy reglamentos que la Oficina administra
en relacién con el otorgamiento de ciertas clases de prestamos por
las Sociedades Ccooperativas de Ahorro y Crédito. En el ejercicio
del deber ministerial impuesto por dichas leyes se adoptan las
siguientes normas para que las Sociedades Cooperativas de Ahorro y
Créditec puedan obtener autorizacidén para el otorgamlento de
préstanos a otras Sociedades Cooperativas organizadas bajo las
leyes de Puerto Rico y a cualquier persona juridica, asoc1ac16n,
sociedad, fundacidn, institucidén, compaiiia o grupo de personas sin
fines de 1lucreo, cooperativas de trabajadores duefios y/o
cooperativas familiares organizadas de acuerdc a las leyes de
Puerto Rico, sean © no socios de dichas cooperativas.

EDIFICIO CENTRO EUROPA, AVENIDA PONCE DE LEON 1492, SUTTE 600, SAN JUAN, PUERTO RICO 009674127
TEL: {8091 723-313) FAX (80917234225



Pagina 2
CARTA CIRCULAR NUMERO $4~06-01

B. JUSTIFICACION

Cada vez es mayor el volumen de préstamos que las Sociedades
Cooperativas de Ahorro y Crédito operando en Puerto Rico conceden
a otras Sociedades Cooperativas y a otras instituciones sin fines
de lucro. Seg(n requerido en el Articuloc 2.04 (c)de la Ley NGm. 6
anteriormente citada, estos préstamos pueden ser otorgados por las
Sociedades Cooperativas de BAhorro y Crédito, siempre y cuando
tengan la previa autorizacién del Inspector de Cooperativas, ahora
Comisionadoc de Instituciones Financieras.

Entendemos gue es conveniente establecer el procedimiento de
autorizaciédn por parte de la Oficina del Comisionado para que las
Cooperativas de Ahorro y Crédito puedan otorgar estos préstamos de
tal forma que la aprobacién, manejo y desenbolsc de los mismos se
agilice dandole un marco mayor de flexibilidad y responsabilidad a
las Sociedades Cooperativas de Ahorro y Crédito en el manejo de sus
negocios. :

€, POLITICA PUBLICA

A tenor con los poderes y facultades que le confieren al
Comisionado las diferentes leyes que reglamentan las operaciones de
las Sociedades Cooperativas de Ahorro y Crédito en Puerto Rico, asi
como la Ley NGm. 4 Supra, se establece el deber de tocda Sociedad
Cooperativa de Ahorro y Crédito de cumplir con las normas que mis
adelante se presentan en relacién con el otorgamiento de préstamos
por estas Sociedades Cooperativas de Ahorro y Crédito a otras
Sociedades Cooperativas o a otras instituciones sin fines de lucro
operando en Puerto Rico.

1. Detiniciones

a. Comisionado -~ significa el Comisionado de Instituciones
Financieras

b. Oficina - significa la oficina del Comisicnado de
Instituciones Financieras

c. Préstamos - significa todo préstamo otorgado bajo las
disposiciones del Articuleo 2.04 (c) de la
Ley.



PAgina 3
CARTA CIRCULAR NUMERO 54-06-01

2. Requisites que deperdn cumplir las Cooperativas de Ahorro y
Crédito para solicitar autorizacién del Conisionade para
otorgar prastamos bajo las disposiciones del Articulo 2.04

‘c. 3

Procediniento de solicitu ra gque una_ Socied Cooperativa

de Ahorro y Crédito sea autorizada.

El Presidente de la Junta de Directores remitird al
Comisionado una <c¢arta solicitando 1la autorizacién para la
" otorgacién de préstamos bajo el Articulo 2.04 (c) de la Ley. Dicha
solicitud vendra acompafiada de la siguiente informacién.

a- Resolucién de la Junta de Directores debidamente aprobada
autorizando dicha solicitud.

. b~ Una copia del iltimo estado de situacién econdmico de la
institucién, auditado por auditores externos.

c- Un estado interino de ingresos y gastos.

da- Una copia del informe de la filtima inspeccidén general
practicada por el Inspector (ahora Comisionado de
Instituciones Financieras).

E. PROCEDIMIENTC DE APROBACION

Una vez las Cooperativas de Ahorro y Crédito hayan cumplido,
a satisfaccién del Comisionado, con los requisitos enumerados en
arrafo D.2 de esta Carta Circular, el Comisionado emitira 1la
=~ autorizacién por escrito facultando a la Cooperativa solicitante
para el otorgamiento de dichos préstamos o denegando la misma.

F. REQUISITOS PARA LA OTORGACION DE PRESTAMOS

Todo préstamo a otorgarse a partir de la fecha de vigencia de
esta Carta Circular y previa autorizacién de la Sociedad
Cocoperativa de Ahorro y Crédito por el Comisionado, deberd cumplir
con los siguientes requisitos:

a. Ser debidamente aprobado por la Junta de Directores de la
Sociedad Cooperativa de Ahorro y Crédito. '

b. Contar con una certificacidon de la Junta de Directores de
la institucidén sclicitante del crédito, donde se haga
constar que dicha solicitud de préstamo fue debidamente
aprobada.
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¢c. Ser contabilizados en una cuenta de préstamos, separada
de los otros préstamos en sSu mayor general de
contabilidad y mantener detalles separados de los mismos
(subsidiarios)

d. Someter anualmente a la Oficina del Comisionado un
informe donde se detalle el total acumuladc de estos
préstamos y un listado de la delincuencia de los mismos.

G. VIGENCIA

Las disposiciones de esta Carta Circular empezarin a regir
inmediatamente.

“Héctor M. Mayol, Jr.
- Ccomisionado

/ler




COMISIONADO DE INSTITUCIONES FINANCIERAS

GOBIERNC DE PUERTO RICO

4 de octubre de 1994

CARTA CIRCULAR NUMERO 94-106-01

A : Concesionarios de Licencia para Operar el Negocio
’ de Préstamos Personales Pequenos

ASUNTO : ENMIENDA A LA CARTA CIRCULAR NUMEROC 93-106-01
RELATIVA A OTROS NEGOCIOS EN LAS MISMAS OFICINAS
DONDE SE CONCEDEN PRESTAMOS PERSONALES PEQUENOS.

El 3 de marzo de 1993, se emitidé la Carta Circular Numero 93-
106-01, mediante la cual se flexibilizd la norma existente en la
oficina de no autorizar a los concesionarios a conducir otros
negocios en las oficinas donde se concedian préstamos personales
pequefios. La Carta Circular viabilizé el que se pudieran llevar a
cabo otros negocios en las Oficinas, siempre que se observaran y
cumplieran con ciertas normas y requisitos en la operacién de
dichos negocios. Deberian, ademds, solicitar la correspondiente
autorizacidén de la Oficina. -

En el descarge de nuestra responsabilidad de velar por el
cumplimiento de las leyes que administramos, consideramos necesario
aclarar el alcance de la referida Carta Circular y de limitar el
ambito de las operaciones que se pueden llevar a cabo en las
oficinas donde se conceden los préstamos personales pequefios.

En armonia con la politica publica que inspiro la aprobacion
de la Ley 106 del 28 de junio de 1965, segun enmendada y con el fin
de darle efecto a la intencién legislativa de reglamentar el
negocio de préstamos personales pequefios, esta Oficina notifica a

todos los concesionarios que ha determinado no conceder
autorizaciones para otorgar préstamos personales de mas de $2,000
en las oficinas donde se lievan a cabo las operaciones de

préstamos personales pequefos.

EPIEICIO CENTRO EUROPA, AVENIDA PONCE DE LEON 1492, SUITI 000, SAN JUAN, PUERTO RICQ O80T 127
TEL (804 7233131 FAX (R0V)723-4225
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Entendemos que llevar a cabo este tipo de transaccidn en las
mismas oficinas donde se otorgan los préstamos personales pequefios,
facilita la evasién del cumplimiento de las disposiciones de la Ley
106, supra, propiciando asi que se violente la letra y el egpiritu
de 1la ley.

Por tanto, cualguier concesionario dque desee dedicarse al
negocio de otorgar préstamos personales mayores de 52,000 debera
cumplir con los siguientes requisitos:

1. las transacciones se deberan conducir fuera de las
oficinas donde lleva a cabo el negocio de préstames
personales pequehos;

2. se deberan mantener cuentas y libros separados para cada
negocio;
3. se deberan identificar claramente los negocios y mantener

las operaciones de negocio separados de las operaciones
de préstamos personales pequefios;

4, las operaciones se llevaran a cabo a traveés de otra
entidad, con personalidad juridica diferente.

Las disposiciones de esta Carta Circular tendran vigencia

inmediata. | |
PROYED

Lo b
ector M. Ma&ol, Jr.
Comisionado

h




COMMISSIONER OF FINANCIAL INSTITUTIONS
| GOVERNMENT OF PUERTO RICO

CIRCULAR LETTER 6105-1

September 11, 1994 .
Eligible Institutions

TO INCORPORATE THE CONCEPTS AND CLARIFICATIONS OF THE CIRCULAR
LETTERS ISSUED UNDER REGULATION 3582 THAT REMAIN APPLICABLE
UNDER REGULATION 5105

Authority .

This Circular Letter is issued pursuant to the provisions of Articles 10(a}{(2) and
10(a)(8) of Act No. 4 of October 11, 1985, and Articles 3 and 11 of Regulation 5105.

Exemption from Investments Requirements Provided in Section 6.1 and 6.3

WHEREAS, pursuant to Section 6.5.7 of Regulation 5105, Eligible Funds received in
transactions with fixed maturities of five (5) years or more having a fixed rate of interest,
or with a rate of interest fixed as a specific percentage of a specific published index on the
date of the transaction, are exempt from the investment requirements of Sections 6.1. and
6.3 of Regulation 5105.

WHEREAS, the scope of the language of Section 6.5.7 of Regulation 5105 may be
erroneously interpreted in ways completely inconsistent and contrary to the clear purpose
and specific intent of Regulation 5105.

THEREFORE, the Commissioner hereby informs and advises the proper interpretation and
reading of Section 6.5.7 of Regulation 5105 as said sections were approved and in effect
since September 1, 1984,

1. In order to be considered Eligible Funds received by an Eligible Institution in
floating interest transactions "with a rate of interest fixed as a specific
percentage of a specific published index on the date of the transaction", all
variables must be agreed upon on the date of origination of the transaction.
Thus, the interest adjustment period, the applicable specific published index

'CENTRO EUROPA, 1492 PONCE DE LEON AVE., SUITE 600, SAN JUAN, PUERTO RICO 009074127
TEL: (809) 723-3131 FAX (809)723-4225
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and the percentage of said index which would be applicable to each interest
adjustment period, must be established, agreed and specified upon the date
of origination of the transaction.

2. Eligible Funds received by an Eligible Institution in transactions which can be
cancelled by any, and/or both of the parties involved in the transactions do
not constitute transactions with "fixed maturities", even if upon cancellation
of said transactions penalties, such as retention of some or all of the interest
accrued during a given period, are imposed under the transaction. Any

- wording providing for cancellation of the transaction shall disqualify the same
from consideration as a transaction with a "fixed maturity".

3. It is obvious that the exemption provided by Section 6.5.7 was adopted as an

incentive for long term investment of Eligible Funds by the Exempt

Businesses. Therefore, in order for a transaction to be exempt as provided

by Section 6.5.7, the Eligible Funds must have been directly received from

an Exempt Business in a transaction with a fixed maturity of & years or more,

and in fact be retained for the full maturity of the transaction. Retirement of

Eligible Funds priorto theirmaturity shall exclude the transaction from the

benefits of Section 6.5.7, and shall render the Eligible Institution subject to

ﬁ the full requirements of the Regulation from the date of origination of the

' transaction.

Compliance with Section 6.3.1
WHEREAS, Section 6.3.1(a) of Regulation 5105 in its first sentence states that:

"For each deposit, Repurchase Agreement or other transaction entered into,

%" renewed or extended after the effective date of this Regulation, the Eligible
Institution shall be required to generate additional Eligible Activity, in accordance
with the Additional Elaglble Activity Table set forth below."

WHEREAS, Sectlon 6.3.1. makes express reference to the "Cost of Ehgible Funds" as a
percentage of applicable Market Rate (%).

‘WHEREAS, Section 6.5.3 states in its last sentence:

"For purpose of applying the Additional Eligible Activity Table, the cost of Eligible
Funds to the last Eligible Institution in the chain of transfers of such funds shall be
deemed to be rate falling within a range in the Eligible Activity Table immediately
preceding the range that includes the actual cost of Eligible funds for such
institution." (Emphasis added).
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THEREFORE, the Commissioner hereby informs and advises the proper interpretation of
said Section 6.3.1 of Regulation 5105 as said Section was approved and in effect since
September 1, 1994.

1. Section 6.3.1 requires additional investments in Eligible Activities as a

function of the effective cost of Eligible Funds received by an Eligible
Institution. ‘ ' -

The interest rate paid by the Eligible Institution on said Eligible Funds which
is reported to the Commissioner in the Monthly Report, shall include any and
all fees, charges and compensations related to said Eligible Funds, so as to
reflect their effective cost to the Eligible Institution.

M

3. The cost of Eligible Funds referred to in the "stepback" provision of Sectidn
- 6.5.3 is the effective cost, which must also include any and all fees, charges
and compensations related to said Eligible Funds.

Authorization to use Reuters Information 'Ser\}ice, Inc. énd Knight-Ridder
Community News Service, Inc., Under Section 4.2.2 :

WHEREAS, Reuter Information Services, Inc., and Knight-Ridder Community News
Service, In., both offer international data system that many Eligible Institutions are presently
using in their local and worldwide treasury operations.

THEREFORE, the Commissioner hereby authorizes the Reuters Information Service Inc.,
and Knight-Ridder Community News Service Inc., as a source of the Applicable Market
Rate as defined in Section 4.2.2 of Regulation 5105. The page number designated by
Reuters is A-936, and Knight-Ridder are pages 119 and 120. Eligible Institutions may not
alternate from one source to the other without the Commissioner's previous written
approval. ' ' '

Public Policy Determination and Interpretive Guideline - Working Capital Loans

WHEREAS, Section 6.2.2(b){(vii) of Regulation 5105, includes in the definition of Eligible
Activities, loans: '

For working capital purposes, provided that (a) except as otherwise permitted under
clause (b), such loan shall not exceed the accounts receivable held an inventory
purchased and held by the borrower (or the work in progress or billed fees and
disbursements in the case of service companies), reduced by eighty percent (80%)
of the cash equivalent and marketable securities (other than, in the case of an
exempt business, instruments described in Section 2(j)(1) of the 1987 Act) held by
the borrower, during the period the loan in outstanding, and (b) in the case of a
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working capital loan for use by an ultimate recipient that has applied for or holds a
grant of tax exemption under the Tourism Development Act of 1993, as amended,
in connection with a project described in Section 6.3.3(c), the loan may be in such
amount and for such periods of time as may be approved by the Commissioner and
the Executive Director of the Puerto Rico Tourism Company.

WHEREAS, Section 6.4.2 (Genecral Standards of Due Diligence) includes as one of the
factors that must be considered by an Eligible Institution as part of its due diligence
investigation "the amount of Eligible Funds to be transferred relative to the needs of the
Ultimate Recipient and its proposed use of funds".

THEREFORE, the Commissioner hereby informs and advises that;

A loan of Eligible Funds for working capital purposes should be based on the
determination of reasonable needs. The Eligible Institutions should make such
determinations considering not-only the restrictive formuias provided under Section
B6.2.4(b)(vii}, but also the clear intention of Article 11 of the Regulation,.
For such reason, the accounts payable of the business (those directly related with
the operations).and.loans financing the-inventory and-accounts-receivable-of the
borrower that will not be liquidated with the proceeds of the proposed loan, reduce
the financing needs of the borrower, therefore, shouid be subtracted when
 cemputing of the needs of Eligible Funds.

Documents Required Under Section 6.4.3

WHEREAS, Section 6.4.3(b)(iii) requires Eligible Institutions to maintain as support of its
due diligence a statement (in the form approved by the Commissioner) signed by the
Ultimate Reciptent-acknowledging the receipt of Eligible Funds an describing the Eligible
Activity for which the Eligible Funds will be utilized and the collateral to be provided for the
transactions, if any.

THEREFORE, the Commissioner hereby advises that the forms approved undsr the former
Circular Lefter 3582-1 and Circular Letter 3582-11 shall continue to be used for the above
purposes. '

Pub!ic Policy Determination and Interpretive Guideline of Reqgulation 5105

WHEREAS, Article 2(j)(2) of Act No. 8 of January 24, 1987 (the "Act") states that:

"Eligible Funds are to be invested in Puerto Rico in activities that further the goals
of increasing production, income and employment in Puerto Rico, such as
commercial, industrial, agricultural and construction loans or loans for the
preservatxon of our natural resources. The Act, as amended, also permits the
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investment under the terms of Section 936(d)( ) of the United States Internal
Revenue Code."

THEREFORE, the Commissioner hereby informs and advises that:

Regulation 5105 was adopted as a means of implementing the above stated pol:cy
and should be interpreted accordingly as follows:

Regulation 5105 shall be interpreted in an integrated manner. Therefore, analysis
of each section must be made in reference to the above stated policy of furthering
production, income and employment in Puerto Rico. A correct interpretation of the
Regulation requires full compliance with said policy.

Therefore, fransactions or activities that do not comply with the policy requirement
of furthering, production, income and employment in Puerto Rico, fall out of the
scope of the Act and the Regulation and consequently shall be deemed to be Non-
Eligible, despite their apparent compliance with isolated provisions of the
Regulation.

Héctor M. Mayol, Jt.
Commissioner

fcd

Encl.




FAVOR DE LEER ANTES DE FIRMAR

CERTIFICACION DEL PRESTATARIO CONFORME A LA SECCION 6.4.3
DEL REGLAMENTO 5105 REFERENTE A LOS FONDOS 836

El firmante por este medio reconoce que tiene conocimiento previo a la otorgacion
de este préstamo, que el mismo se informara a la oficina del Comisionadoe de Instituciones
Financieras como una Actividad Elegible para el uso de Fondos 936:

Fecha: Firma:

© T Prestatario —

Los proximos tres (3) apartados seran llenados por la Institucion Financiera.

1. Propdsito del prestamo:

2. Colateral:
3. Cantidad: . Fechada;
Firmado por:

Oficial de la Institucion Elegible




ELIGIBLE WORKING CAPITAL LOANS

As of month ended on:

Inventory : $

Accounts Receivable

Total

Less:

80% of Cash & Cash Equivalents

“Trade Payable that Will Not be Liquidated
with this Advance

WIC Loans (Bank & Others) Excluding this
Request (Not to be Liquidated with this Advance)

Eligible Working Capital Advances

We hereby certify as correct the information submitted above. Furthermore, we
understand that pursuant to Regulation 5105, we are the "ultimate recipient” of the "Eligible
Funds" advanced by the Eligible Institution relying on this information. ¥We agree that said
funds shall be used solely for working capital under the above eligibility formula and we
understand that, should we utilize said funds for any other purpose, we may be dlsqualn‘:ed
from future borrowings of "Eligible Funds". v

Borrower:

Name of Company

Date:

By:

Name/Title




COMMISSIONER OF FINANCIAL INSTITUTIONS
COMMONWEALTH OF PUERTO RICO

30 de junio de 1995

Circular Letter 5105-2
TO : All Eligible Institutions

FRCM : Joseph P. O'Nelll_
Commissioner

PR
SUBJECT . TO AMEND FILING INSTRUCTIONS OF QUARTERLY
REPORT - 5105

Authority

This Circular Letter is issued pursuant to the provisions of
Articles 10{a)(2) and 10(a) (8) of Act No. 4 of October 1.1, 1985,
and Articles 3 and 11 of Regulation 5105.

Fili Inst ion £ 1

WHEREAS the Office of the Commissioner is in the stage of
implementing the financial information systems designated as
"Financial Regulatory and Economic Data® FRED, all reports will be
filed electronically.

THEREFORE, the Commissioner hereby informs that:
Filing Instructions are amended as Follows:

.Eligible institutions will file the quarterly report
electronlcally through a diskette using the electronic
standard format established by the 0ffice of the Commissioner
of Financial Institutions.

Effective Date

The effective date for the electronic filing of the 5105 quarterly
report, iz the quartex ended September 30, 1995,

¥
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TEL: (809) 723-3131 FAX (8097234225




COMISIONADO DE INSTITUCIONES FINANCIERAS

GOBIERNOC DE PUERTO RICO

29 de junio de 1995

CARTA CIRCULAR NUMERO D~95-1

A H Bancos Comerciales, Banco Cooperativo de
Puerte Rico y Compafilas de Fideicomisos con
Facultades Bancarias

DE : Sr. Joseph O’Nei
Comisionado

ASUNTOC : INFORMES

ARTICULO I - AUTORIDAD

La Ley NGm. 4 del 11 de octubre de 1985, seglGn enmendada,
conocida como la "Ley de la Oficina del Comisionado de
Instituciones Financieras" (7 L.P.R.A. 2001 et seg.) le impone al
Comisionado 1la responsabilidad primordial de fiscalizar vy
supervisar las instituciones financieras que operan y realizan
negocios de Puerto Rico.

ARTICULD II - BASE LEGAL Y PROPOSITO

La Seccidén 32 de la Ley Nim. 55 del 12 de mayo de 1933, segin
enmendada, conocida como "Ley de Bancos de Puerto Rico" (7 L.P.R.A.
154), el Articulo 20 inciso (a) de la Ley NGm. 88 del 21 de junio
de 1966, segin enmendada, conocida como "Ley del Banco Cooperativo
de Puerto Rico" (7 L.P.R.A. 770(a)), y el Articulo 3 de la Ley Nim.
40 del 23 de abril de 1928, segin enmendada, conocida como la "Ley
de Compafiias de Fideicomisos", (7 L.P.R.A. 303), disponen que las
instituciones que operen bajo las disposiciones de las antes
citadas leyes (en adelante 1las "Instituciones") rindan al
Comisionado de Instituciones Financieras (el Comisionado) los
informes necesarios para que éste desempefie las funciones de
supervisor que dichas leyes requieren.

El Comisionado ha determinado gue las Instituciones deberan
rendir el "Call Report" segin el mismo ha sido disefado por la
Oficina del Comisionado de Instituciones Financieras
trimestralmente. Dicho informe sustituirad los informes requeridos
por la Carta Circular Nim. 89-55-1, emitida el 7 de julio de 1989.

EDIFICIO CENTRO EUROPA, AVENIDA PONCE DE LEON 1492, SUITE 600, SAN JUAN, PUERTO RICO 009074127




CARTA CIRCULAR NUMERO D-95-1

Las Instituciones comenzarin a radicar el "Call Report" a
partir del trimestre terminado el 30 de junio de 1995, el cual
debera radicarse en la Oficina en o antes del 15 de agosto de 1995.
Los informes correspondientes a trimestres subsiguientes, deber&n
ser radicados en esta Oficina en o antes del Gltimo dia del mes
siguiente al trimestre correspondiente.

ARTICULO IIXI - DEROGACION

Se deroga la Carta Circular NGmero 89~55-1, emitida por el
Comisionado de Institucicnes Financieras el 7 de junio de 1989.

ARTICULO IV - VIGENCIA

Esta Carta Circular entrars en vigor inmediatamente.

/mrg




COMSIONADO DE INSTHUCION’ES FINANCIERAS

GOBIERNO DEPUERTO RICC

Heéclor M. Mayol, Jr.
Comisionado

17 demarzo de 1994

CARTA CIRCULAR

#y

INSTITUCIONES FINANCIERAS Y OTROS

" RADICACION DE S@HCITUBES PARA INTERPRETACIONES SOBRE LAS
DISTINTAS LEYES SUPERVISADAS POR COMISIONADO DE INSTITUCIONES
. FINANCIERAS

Ea ocastones hemos encontrado que instituciones financieras supervisadas radican una solicitud
a los fines de que la Oficina del Comisionado de Instituciones Financieras {en adelante la
-Oficina) interprete una o varias de las disposiciones de 1a Ley o el reglamento bajo los cuales

. .operan, excluyendo total o parcialmente los fundamentaos técmicos v legales necesarios. Ademds,
dichas solicitudes en ocasiones son radicadas con muy poca antelacién a la fecha de cierre de la
transaccion siendo evaluada_

Con el propdsite de que ia Oficina tenga el tiempo suficiente para amalizar solicitudes de
interpretaciones sobre cualquier ley /o reglamento que administra, se establece que toda solicitud
debe radicarse con no menos de 15 dfas - laborables antes de ser efectiva Iz transaccién que se
describe en dicha solicitud. Ademds, toda solicitud debe conmtener todos los fundamentos
necssarios para que esta Oficina pueda analizar adecuadamente €l asonto planteado.

Toda sohicitud se radicari en ongmal y copla. E} origmal deberd dirigirse al Comisionado y
copla al Comisionado Awxiliar del irea pertinente.

S

EDIFICIO CENTRO EUROPA, AVENIDA PONCE DE LEON 1492, SUI’I'_E 600, SAN JUAN, PUERTO RICO 009074127
TEL: (809) 723-3131 FAX (809)723-4225
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COMISTONADO D INSTURUCTONES TAONANCIHERAS

GORIERNO DIE PHERTO RICO

10 de julio de 1895

GARTA CIRCULAR NO. 95-4-01

A : INSTITUCIONES FINANGIERAS Y OTROS

De JOSEPH P. O'NEILL
COMISIONADO [

ASUNTO : RADICACION DE SOLICITUDES PARA INTERPRETACIONES U
OPINIONES SOBRE LAS DISTINTAS LEYES SUPERVISADAS POR EL
COMISIONADO DE INSTITUCIONES FINANCIERAS >

La Ley Numero 4 de 11 de octubre de 1885, segun enmendada, conocida como "Ley de
la Oficina de! Comisionado de Institucicnes Financieras”, nos concede el poder o 1a
facullad para reglamentar nuestraos propios procedimientos y normas de trabajo.

En ocasiones, hemos encontrado que instituciones financieras supervisadas u otras
entidades o personas particulares radican una soficitud a los fines de que la Oficina del
Comisiofiado de instituciones Financieras (en adelante la Oficina) interprete una o varias
de las disposiciones de la Ley o el Reglamento bajo los cuales operan, excluyendo totai
o parcialmente los fundamentas 1écnicos y legales necesarios. Ademds, dichas
sulicitudes en ocasiones son radicadas con muy poca antelacion a la fecha de cierre de
fa transaccion siendo evaluada.

Con el propdsito de que a Oficina tenga el tiempo suficiente para analizar soliciludas de
inferprelaciones u opiniones sobre cualquier ley y/o reglamento que administra, se
establece que loda solicilud debe radicarse con no menos de 15 dias laborables antes
de ser efgcliva la transaccion que se describe en dicha solicitud, segun sea el caso.
Ademas, toda solicitud debe coniener todos los fundamenios de hecho y derechio que
sustenle la posicion del pelicionario, para que esta Oficina pueda analizar
adecuadamente el asunto planteado.

Toda solicitud se radicara en original y copia. El original deberé dirigirse al Gomisionado
y copia al Comisionado Auxiliar de! area pertinente.

PEREIC IO CER TR FUiRE WA, AVEHIDA POMUE DIE LEON 1492, U a0, SAN JUAR PUERFO RR G 1o
FEDL (R 7200031 FAX (RO9Y223.4225
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Carta ..Circu!ar Num. 95-4-01
10 de julio de 1995

P4igina 2

Esta enmienda a la Carta Circular, emitida el 17 de marzo de 1994, comenzara a ragir
inmediatamenle y es aplicable a loda solicitud para interpretaciones u opiniones radicada
en esta Oficina con anterioridad a la misma y que aun se encuentre pendienle de
consideracion.

VBT/cht
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GOBIERNO DE PUERTO RICO

29 de septiembre de 1995

CBRTR CIRCULAR NUMERO %5-96-D-1

A : Bancos Comerciales, Compafilas de Fideicomisos
con Facultades Bancarias y Banco Cooperativo
de Puerto Rico

DE :  CPA Joseph P. O'Neill i}
Comigionado

ASUNTC : DEROGACION CARTAS CIRCULARES

La Oficina del Comisionado de Instituciones Financieras
creada en virtud de la Ley Nim. 4 de 11 de octubre de 1985
reglamenta, supervisa y fiscaliza la industria financiera en
Puerto Rico.

En armonia con las facultades conferidas por la Ley, el
Comisionado formula la politica publica financiera gue permite
figcalizar la industria con agilidad y flexibilidad.

A tono con la actual politica gubernamental de
simplificacién y deregulacién la Oficina ha practicade una
revigién de las Cartas Circulares emitidas al amparo de las .
leyes que administra para derogar y dejar sin efecto aquellas
que resultan obsoletas, de poca aplicabilidad, o gque no
estimulen a las instituciones supervisadas a brindar servicios
répidos v eficientes a su clientela.

Por io anterior, se emite la presente Carta Circular, la
que entra en viger inmediatamente, dejando sin efecto las
dieciseis (16) Cartas Circulares descritas en el anejo que se
acomparfia.

Anejo

EDIFICIO CENTRO EURCPA, AVENIDA PONCE DE LEON 1492, SUITE 600, SAN JUAN, PUERTO RICO 009074127
TEL: (809) 723-3131 FAX (809)723-4225
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CARTA CIRCULER NUM.

FECEA

ESUNTO

1-74-75

5 de agosto de 1974

Reglas que regiran el
pago de certificados
de depdsitos antes de
su vencimiento

1-75-76

10 de julio de 1975

Pago de Franquicia
por los Bancos e -
inclusidn de este
concepto en el
Informe Anual

3-75-76

7 de noviembre de- 1975

Reembolsce de balances
de crédito a favor de
consumidores

5=175-176

4 de marzc de 1976

Reglamento para Ley
Sobre Franquicias a
Instituciones
Financieras

7-75-76

18 de mayo de 1976

Normas que regiran
los Bancosg Regionales

8~75-76

16 de mayvo de 1581

Normas que regiran
los Bancos Regionales

1-76-77

1li de octubre de 1976

Informes

2-77-78

30 de noviembre de 1977

Informacién sobre
préstamos concedidos

. 3-77-78

7 de diciembre de 1977

Chegues de gerente
girados contra

Winward Int'l Bank,
Ltd. .

4-77-78

__ de diciembre de 1977

Bonos emitidos por
Gobierno Alemé&n entre
1920-45

5-77-78

21 de marzo de 1978

Informacidédn sobre
Préstamos Concedidos

5-77-78"
(enmienda)

9 de junio de 1978

Informacién sobre
Préstamos Concedidos




CARTA CIRCULAR NUM.

EFECHEA

ESUNTO

8-77-78

(no indica)

Cheques de gerente vy
otros cheques girados
contra el First
London Bank & Trust,
Ltd.

2-79-80

29 de octubre de 1879

Normas que deberan
cumplir las Compaifilas
de Fideicomiso
organizadas y gque se
organicen en el
futuro

3=79-80

(no indica)

Cheques de gerente
girados contra wvarios
bancos extranjeros

§9-55-1

7 de junio de 1989

Informes

89-55-3

7 de julio de 1989

Cantidades No
Reclamadas




COMMISSIONER OF FINANCIAL INSTITUTIONS
GOVERNMENT OF PUERTO RICO

September 29, 1995

CIRCULAR LETTER NUMBER 95-96-D-55-2

TO: ALL PERSONS INTERESTED IN THE TENOR OF THE BANKING LAW OF

PUERTO RICG ON MATTERS PERTAINING TO INTERSTATE BANKING
AND BRANCHING.

FROM: JOSEPH P. o'NBm .
COMMISSIONER

MATTER  Official interpretation of Law Number 55 of May 12, 1933, as amended, known
as the “Banking Law of Puerto Rico” in light of certain provisions of the federal
“Riegle-Neal Interstate Banking and Branching Efficiency Act of 1994",

Section 1-  Statutory Authority

This circular letter is issued pursuant to the provisions of Law Number 4 enacted on
October 11, 1985, as amended, known as the “Office of the Commissioner of Financial
Intitutions Act™ and Section 28(b) (the “Banking Act”) of Law 55 of May 12, 1933, as
amended, known as the “Banking Law of Puerto Rico "2,

Section 2- Purpose

The purpose of this circular letter is to declare and publish this Office's interpretation
of certain provisions of the Banking Act in light of recent changes effected in the federal law
governing issues of interstate banking and branching. Further, to record that this Circular Letter

L7 LPRA $2001 ot req.

27 LPRA § 1, ot seq.
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shall have the same force and effect of “opting-in™ under the Riegle-Neal Act . This letter shail
serve to signify Puerto Rico's intent of participating, as if were a State of the Union, in the
federal policy fostering interstate banking and branching.

This Office reiterates its interest in providing a regulatory framework which fosters
Puerto Rico's role as a significant center for financial services convenient both to institutions
operating in the United States and foreign financial institutions. This circular letter documents
the existence, since 1933, of statutory provisions allowing for interstate banking and branching.

This declaration of policy should be circulated to the Commissioner or State bank
regulators of the United States and other U.S. territories and possessions in order to ensure
widespread awareness of this Office’s policy in regard to interstate banking and branching, as
discussed below.

Section 3-  Guide for interpretation of the Baoking Act.
(a) | Background.

On Seplember 29, 1994, the United States Congress enacted a law titled “Riegle-Neal
Interstate Banking and Branching Efficiency Act of 1994" ( “Riegle-Neal™). This act consitutes
a benchmark in the banking law of the United States. Its main purpose is to eliminate state
barriers * to interstate banking by providing that, beginning on September 29, 1995, bank
holding companies may acquire banks throughout the entire nation ["interstate banking").

Riegle-Neal also provides for the establishment of branches throughout the entire nation

["interstats branching™] as of June 1, 1997. In the case of interstate branching, Riegle-Neal

|  allows the States to opt to exclude (“opt-out™) the establishment of interstate branches within

(aephaven) the State, or to modify the authorization for such branches by including certain conditions
7T precedent for the same.

(b)  The law in Puerto Rico.

As explained below, in the case of Puerto Rico, both interstate banking and branching
have been authorized by the Banking Act since its adoption in 1933.

Interstate banking:

] .
Public Law 103-328, September 29, 1994, 103rd Congress of the United Sises of Americe; 108 STAT.2233- 2381(1994),

. .
This is effected by repealing the “Duugles Amendment® (o the Bank Holding Company Act, sascied in 1956, 12 U.5.C. §1M1(). In

essence, The Dougles Anvendmwent peohibiled Uie mequisition of m hank by & kank holding company waless expresaly suthorized by e liws of
the Sute of the targel bank,

rJ
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Section 12 of the Banking Act® provides for, among other things, the acqusition
of banks organized under the laws of Puerto Rico as foliows:

(a) In the case of any transfer of voting and
outstanding capital stock of any bank organized
under the provisions of sections 1-204 of this title,
to any person or entity (or more than one, acting in
common accord) that upon consummation of the
transfer, said person or entity should own, directly
or indirectly, more than five (5) percent of the
voting and outstanding capital stock of said bank,
the parties to the transfer inform the details thereof
to the [Commissioner of Financial Institutions of
Puerto Rico] not less than sixty (60) days prior to
the date said transfer is to be consummated. This
transfer shall require the approval of the[
Commissioner of Financial Institutions} if it resuits
in a change of control of the bank. 1t is presumed
that a change of control occurs when, as a result of
the transfer, an acquirer (or acquirers acting in
common accord) who, before said transfer did not
directly or indirectly own more than five (5) percent
of the voting and outstanding capital stock of said
bank, should, directly or indirectly, own more than
the stated percentage of said shares.

(b) For the purposes of this section, the term

OVED | "control” means the power to, directly or indirectly,

J direct or influence decisively in the administration
or the norms of the bank.

{c) The notice to the [Commissioner] shall
contain information as to the number of shares of
stock object of the operalion, the name and address
of the vendor (or assignor), and of the vendee (or
assignee), the purchase price, the total number of
shares owned by the vendor (or assignor) and by
the vendee (or assignee), respectively, before
making the proposed operation.

(d) 1t shall be the duty of the [Commissioner of

57 LPra 339,
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Financial Institutions), as soon as he receives notice
of a proposed operation that may result in the
control or in a change in the control of a bank, to
make the necessary investigations with respect: (1)
to experience and moral and financial responsibility
of the vendee (or assignee), (2) whether such
experience and moral and financial responsibility
warrant the efficient functioning of the bank and (3)
whether the transfer of the controi of the bank
jeopardizes the interests of the depositors, creditors
or stockholders of the bank.

(e) The [Commissioner of Financial Institutions]
shall issue authorization for the transfer of control
of a bank, if the resuit of his investigation is, in his
judgment, satisfactory. The resolution of the
[Commissioner of Financial Institutions] shall be
final and unreviewable.

We hereby reiterate that this Office interprets Section 12 of the Banking Act, just cited,
as authorizing the acquisition of a bank in Puerto Rico by a bank holding company incorporated

./ or doing business in a place other than Puerto Rico as ded in that law,
{AbpnavEn | provi

Interstate branching:

Section 39° of the Banking Act provides for the establishment of branches in
Puerto Rico from banks organized in other States or countries as follows:

Hereafter any banking corporation organized under
the laws of the United States, its territories, a State
of the Union or any foreign country’, which
operates a bank and does business at the place of its
incorporation may do business and establish offices
in Puerto Rico, provided that before beginning its
operations in Puerto Rico, it files in the office of
the Secretary of State of Puerto Rico a duly
authenticated copy of its charter or articles of
incorporation and a statement verified by oath of

& Lera 181 N
Al \s
.,
Tﬂn ratification by the U, S. Congress of the North Amenca Free Trade Agreement ("NAFTA"™) signed by Conads, Maxico snd the

Uniled Staten, bas the affect of beming provisions which discrintinate againel banking malilutions organized under the lews of the paruies 1o the
Treaty, Pucrto Rico is bound by NAFTA.




the president, manager, agent, cashier, or other
authorized officer of said bank, and attested to by
a majority of its board of directors, showing:

(a) The name of such bank;

(b) The location of its existing or proposed main offices or
places of business within and without Puerto Rico;
(c) The object or objects of its business;

(d) The amount of its authorized capital;

(e) The amount of its capital stock actually paid in cash;
(f) The amount of the assets of the

bank, and of what they consist, and

the actual cash value thereof;

(g) An itemized statement of the

liabilities of such bank; whether any

of its indebtedness is secured, and if

s0, how secured;

(h) The amount of capital to be

devoted to its business in Puerto

Rico, which in no case shall be less

than one hundred thousand (100,000)

doilars;

(i) The name and post-office

addresses of all the directors and

officers of the bank, and the date

when the term of office of each

expires.

Such bank shall also file at the same time, in the
office of the Secretary of State of Puerto Rico, a
certificate, under the official seal of the bank and
the signatures of its president, vice-president or
other acting head, and its cashier, if there is one,
certifying that the said bank has consented to be
sued in the courts of Puerto Rico upon all causes of
action arising against it in Puerto Rico, and that
service of notice on the bank as defendant as well
as any other judicial proceeding may be made on a
given person, resident of Puerto Rico, whose name
and place of residence shall be stated in such
certificate; and such service of notice or other
judicial proceeding, when so made upon such agent,
shall be valid service on the said bank.




The written consent of the person so designated
10 act as such agent shall likewise be filed, and such
designation shall remain in force until the filingin
the same office or a written revocation thereof,
executed in like manner, in which case some other
person shall be designated 1o act as such agent.

A certified copy of a designation so filed,
accompanied by a certificate that it has not been
revoked, is presumptive evidence of the making of
such designation and shall be conclusive evidence of
the authority of the officer making it.

No foreign bank may open branches or change its
location in Puerto Rico without first obtaining the
written approval of the [Commissioner of Financial
Institutions]. As soon as the {Commissioner of
Financial Institutions] shall receive a written
application from any foreign bank to open a branch
or change its location, he shall make such
investigations as he may deem necessary in order to
ascertain whether the opening of such branch or
change of location will be of public benefit, and
whether the foreign bank has sufficient capital for
the establishment of such branch...

We hereby reiterate that this Office interprets Section 39 of the Banking Act, just cited,
as authorizing the establishment in Puerto Rico of branches from banking institutions organized
under laws other than those of Puerto Rico, without any other conditions other than those
included in the Banking Act.

Section 4- _Effective date

The provisions of this circular letter shall be effective immediately after the date it is
issued.

wmr
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COMMISSIONER OF FINAMCIAL INSTITUTIONS
. ~ GOVERNMENT OF PUERTO RICO

April 1,1996
| ./

CIRCULAR LETTER - |SECURI’I‘IES 1996-1

Advertising of Individual Retirement Accounts that Invest in Securities

Authority

Thfs Circular Letter is issued pursuant to the provisions of Articles 10(a)(2) and 10(a)(8) of Act
No. 4 of October 11, 1985, as amended; Article 101 of the Puerto Rico Uniform Securities Act,
Act No. 60, of June 18, 1963, as amended, and Rules 8-7 and S-9 of the Regulations of the
Uniform Securities Act of Puerto Rico.

Definitions
For the purpose of this Circylar Letter;

1. Commissioner - The Commissioner of Financial Institutions, as defined in Act No. 4, of
October 11, 1985, as amended. |
: ! t
2. Advertising - Any material published or designed for use in newspapers, magazines or other
periodicals, radio television, telephone, or tape recording, videotape display, signs or
billboards, telephone directories, (other than routine listings) or other public means.
Sales Literature - Any written communication distributed or made penerally available to
customers or the public, which communication does not meet the definition of advertisement.
' Sales literapure includes, but is not limited to, circulars, research reports, market letters,
performance reports or summaries, form letters, seminar text, reprint or excerpts of any
other advertising sales literature or published article.

3

Advertising' Fg‘rmat

. All advertising will contmue to be subject to final approval by the Comm:ssmner of Financial
Institutions and should be submitted to the Commissioner, 5 business days prior to use.

2. The smallest lstters ip the advertising should not be less than 10 points.

CENTRO BUROPA, 1492 PONCE DE LEON AVE., SUITE 600, SAN JUAN, PUERTO RICO 009074127
TEL: (809) 723-3131 FAX (8097234225
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3. The advertising should contain ali facts necessary in order to make the staternents made therein not

misleading. A clear disclaimer should be included to the effect that past performance does not guarantee
future results.

4, The p-erformance data in the advertising should meet the reqmrements of this Circular. A note shouildbe
included to the effect that the rate stated in the advertising is an historical one.

.5, All yields quoted should include all trust fees and expenses.

6.  Discloseinthe adveﬁising all expenses, fees, even when the trust is not chargingthem at the morment.
Also, any subsidy of fees or expenses should be specified.

7. The fund will specify any policy concermng the use of borrowed money to leverage the funds asset base.
ifthe fund is authorized to leverage its assets, it should clearly state that fact and address the effect of this -
potential leverage in relation to the degree of'risk that such leverage implies for the shareholder,

Performance data '

1 . t

1."  The performance data should be calculated as total return;

a)

b)

d)

assume an initial investment of $2,000 converted t6 a net asset value for 1 or more year
periods ending on the date of the most recent balance sheet;

assu'me all dividends and distributions are reinvested on the reinvestment dates during the year,

'i.e,, totel retum must ;‘eﬂe(_:g s’aies loads charged upon reinvestment of dividends;

reflect all sales lkjgatds and account fees, and if some of these loads and charges are not currently
charged, explain under what circumstances they would be charged;

if the fund hasbeen operatlng for less than one year, determine the retumn for the period that the

_ fund has beenin operation, do not annualize the result, and disclose the length of time that the

e

fund has been operating'in a note in the advertising;

alt performance data shall be based on the past history of the specific fund being sold, and
forecasts or projections of future performance are prohibited, and

the computation sheet shoutd be submitted to the Comissioner.
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Total Return

t

Total return should be computed l'iSing the followin'g formula:

1

(NAV ) (S,)-E,
-1 x 100

| Average annual percentage total return in a hypothetical $2,000 initial investment,

and the reinvestment of all distributions in accordance with the registration statement.

= ' Net asset value pér share at the end of the period T,

The number of fund shares owned at the end of period T.

The initial inve'strhe_nt by the investor which is assumed to be $2,000.

Any charges, fees or commissions paid on the initial investment (i.e., set up fee, sales
fee, commissions, etc.) over and above the initial $2,000 inyestment. {(Inthe case of
closed end IRA finds this would also include any premium paid on the initial investment
over the net asset value per share of the fund.)

This term includes the sum of (1) any expenses or fees paid by the individual from

sources other than the sale of shares in the IRA fund, beginning immediately after the
initial purchase and ending upon the actual redemption, or the assumed redemption
at the end of the period in question for the purposes of this calculation, plus, (2) any
back end fee, salgs charge an the sale of the fund shares or any commissions cn the
sale of shares of a closed end type IRA find, plus (3) in the case of a closed end type

" IRA fund, any discount from the net asset value of fund shares when they are sold at

redeniption.

The number of periods for which the total return is being calculated. If N is expressed
in periods of less than a year, i.e. month, then the monthlyreturns should be multiplied
for the twelve months of the year to obtain an annual return, or, if the period is a
quarter, then the four quarters retumns should be multlphed together to obtain the
annual refurn.
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2. Inregard to the computation, furnish the length of the time period and the fast day of the period used in
computing the quotation and a description of the method by which average total return is computed, and:

a)

b}

Assune that the maximum sales load (or other charges deducted from payments) is deducted from

« theinitial pa)n“n'::nt.l If shareholders are charged a deferred sales lead, assume the maximum deferred

sales load is deducted at the times, in the amounts, and under the terms disclosed in the prospectus.

Assume all dividendsand distributions by the fund are reinvested on the reinvestment dates during
the period, i.e., total return must reflect any sdles load charged upon reinvestment of dividends. .
!
- |
Include all fees that are charged to all shareholder accounts. Foranyaccount fees that vary with
the size ofithe account, assume an account size equal to $2,000 initial investment, If recurring fees

* charged to shareholder accounts are paid other than by redemption of fund shares, they should be

appropriately reflected.

ﬁetermine the ending redemption valué by assuming a complete redemption at the end of the
peried for which the total return is being calculated. - '

“The time period for which the initial registration statement has been in effect should be the maximum

length of the period under consideration for calculating the total rate of return,

Carry the total xctﬁ't‘n‘quotation in the nearest hundr‘edth of one percent.

. Inaddition to the above, for "closed end" type of IRA funds the total return calculation must

incorporate the effect of a purchase or a sale of the fund's shares at prices other than the net asset
value of the fund's shares. Any suchaggregate differential (i.e. reflecting the number of sharesin ‘

. the transaction), should be treated asan expense Or a negative expense, as appropriate, forpurposes

of the calculation. This Office will take particular notice of either a consistent pattern of premiums
from the et asset value of the fund's shares upon the acquisition of the shares or, on the other

' hand, a consistent pattern of discounts from the net asset value of the fund's shares upon the

redemption and conversion into cash for the investor. Ifsuch a consistent pattern exists, such fact,
along with the extent of such variation, should be specifically stated in the advertising material for
thie fund or investment vehicle. Closed endtype IRA funds mustalso disclose the potential limitations
upon the market for the fund's shares ora prospeotive sale by the investor. The ramifications of
sucha limited market should be explained in a manner, and ata level, that the average IRA investor
can assess such'risks properly.
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The calcullations should exclude the possibility ofa penéltypaid to the Government of Puerto Rico

- foraredemption of the fund shares prior to retirement as contained in the Puerto Rico Internal

Revenue Code of 1994, as amended.
Closed end type IRA funds should indicate the availability of and the extent of the market for the
sale of the fund's shares. If this market is limited in any manner, this fact must be adequatety

disclosed to the investor.

In addition ta the calculation of Total Return, ifa fund or investment vehicle wishes fo calculate the

rate of return for periods of two years or more, incorporating the annual IRA contribution of $2,000 at
one year intervals following the initial investment, it may do so, at it's option, in the following manner:

t
v

a) Determine the total rate of return for the first year of the period utilizing the following formula:

b.

(NAV, )(S))-E,
TR, =! -
I, +F,~°
A |
Where A
TR, = Thetotal return (in decimal form) for year one.
i S, = The number of fund shares held at the end of the first year, and, before the
' annual IRA contribution for the second year.
E = The fees and expenses, as defined in this Circular Letter, incurred by the
investor during the first year.
NAV "= 'The net asset value of the fund's shares at the end of the first year.
o = The initial investment by the investor which is assumed to be $2,000.
Fy = Anycharges, fees or commisions paid on the initial investment (i.e., setup

fee, sales fee, commissions, etc.) over and above the initial $2,000
invesiment. (In the case of cloased-end IR A funds this would also include
. any premium paid on the inital investment over the net asset value per share
\ of the fund),

Determine the total rate of return for the second year of the period recognizing the additional
$2,000 annual IRA contribution made at the beginning of the second year:

'
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. (NAV, )(S,)-E,

(NAV, ) (8,)+I, + F,

1
N I

I = Theannual $2,000 [RA contribution at the beginning of the second year.

E, = Thesum of (1} any expenses or fees paid by the individual from sources
other than the sale of shares in the IRA fund during the period in question
_ {period 2) plus (2) any back end fee, sales charge on the sale of shares ofa
b . closedend type IRA fund (if this is the last period in the calculation), plus (3)
in the case of a closed end type IRA fund, any discount from the net asset
value of fund shares when sold at redcmptlon (if this is the last period in the
B » vlcalcuiatlon) |

F = . Anycharges, fces or commissions paid by the investor on the additional
$2,0001R A contribution a the end of the first year over and above the
. $2,000IRA investment tself.

S For succeeding yeard the tetal rate of retum is calculated mdmdua]ly, year by year. For
the nth year of the period it is;
L & ;
i (NAV, ) (S -E,
b TRNi_"’: . -—
(NAVN.: Y(S, )+IL,, + F

N-1

Where
NAV, = | .lNCt Asset value per share at the end of period N.
| Sy = ) The number of fund shares held at the end of p.eriod N.
B, = The fees and charges, as defined, incurred by the investor during the Nth year,

- NAV,, = Net A§s¢t value pelr share at the end of period N-1.
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Sy, =  Thenumber of fund shares heid at the end of period N-1, before the $2,000
IRA contributor for the Nth year.
I, =  Theannual [RA contributionat the beginningofthe Nth year.
F., = Any changes, fees or commissions paid on the annual IRA contribution made
at the beginning of the Nth vear, as defined herein.
d. Once the total rate of return is calculated for each individual year, calculate the total return for the .
. périodas follows: "
i i
N .
TR =100 [\/ (TR,) (TR,) (TR,). . .(TR,) - 1]
. e The I;ack load or exit fees, if applicable, are only incorporated into the analysis at the end of the
nth year of the period, i.., only charged once, at the end of the period under consideration.
f: Any fund using this approach to the total return, must also utilize the total return for the single
contribution [RA as calculated in paragraph one of this section.
Limitations

In the event that the total return calculated following the formulas provided herein exceeds 10 % per
year, the advertising must includea warmng that such a return in the past does not guaranty a continuation of
sucha retum inthe future,

All such advertisements, with this class of return, will be scrutinized very carefully by this Office to insure

that the average IRA investor is made fuily aware of the market and interest rate risk inherent in this type of

- investment. The advertising can not 1mp1y, directly or indirectly, that short term above market retumns achieved
in the past, will be the norm for the particular IRA fund in future years as vsllell.

Full and complete disclosure will be the basic requirement enforced by this Office at all times.

Effectiveness

This Circular Leiter will have inmediate effectiveness

bseph . O'Neill
Commissioner
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COMISIONADO DE INSTITUCIONES FINANCIERAS
GOBIERNO DE PUERTO RICO

JOSEPH P. O'NEILL
COMISIONADO ,

16 de abril de 1996
CARTA CIRCULAR NUMERO 96-6-1

A:  Todas las Cooperativas de Ahorro y Crédito organizadas
al amparo de la Ley Nitm. 6 del 15 de enero de 1990,
conocida como “Ley de Sociedades Cooperativas de
Ahorro y Crédito”, segiin enmendada por la Ley Nim. 136
de! 9 de agosto de 1995,

"Re: TARJETAS TESTAMENTARIAS

SeccionI.  Autoridad

Esta carta circular se emite al amparo de las disposiciones de la Ley Nam, 4 de! 11 de octubre de
1985, segin enmendada, conocida como la “Ley de la Oficina del Comisionado de Instituciones
—, Financieras™ y del Articulo 7.04 de la Ley Nim. 6 del 15 de enero de 1990, segin enmendada,
7 conocida como la “Ley de Sociedades Cooperativas de Ahorro y Crédito de 1989".

Seccién I -  Base Legaly Propésite

El Plan Nitmero 3 de Reorganizacién del Gobiemo de Puerto Rico, aprobado el 22 de junio de 1994,
mediante el cual se reorganizd el Departamento de Hacienda, transfirié- al Comisionado de
Instituciones Financieras las funciones relativas a la supervision de las cooperativas de ahorm y
crédito.

Esta carta circular tiene como propdsito aclarar ¢ interpretar ciertas disposiciones de la Ley de
Sociedades Cooperativas de Ahorro y Crédito segtn ésta fue enmendada por la Ley Nimero 136 del
9 de agosto de 1995 (la “Ley Niim. 136"), relacionadas con las tarjetas testamentarias de los socios

i

17LPRA §2001 et eq.

EDIFICIO CENTRO BUROPA, AVENIDA PONCE DE LEON 1492 , SUITE 600, SAN JUAN, PUERTO RICO 00907.4127
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de las cooperativas de ahorro y crédito. Esta carta circular se limita a las tarjetas testamentarias que
otorgan los socios de las cooperativas de ahorro y crédito para designar los beneficiarios en caso de -
muerte, de los bienes depositados en tales cooperativas de ahorro y crédito.

Al aprobarse Ja Ley Nom. 136, para enmendar la Ley de Sociedades Cooperativas de Ahorro y
Crédito, se eliminan todas las disposiciones concernientes a las tarjetas testamentarias. Esta gituacién
ha causado interrogantes en cuanto al procedimiento correcto por parte de las cooperativas, a la luz
de la nueva ley, y la doctrina establecida por el Tribunal Supremo de Puerto Rico en el caso de

Rodriguez Pérez v. Sucn. Juan Rodriguez Montalvo, ____ DPR _ (1990);, 90 J.T.S. 63 .
(1990).
Seccion II - i “ »

Aclaramos la siguiente definicién, para propésitos de precisar las obligaciones de las cooperativas de
ahorro y crédito cuando pretenden implementar las instrucciones de sus socios en las tarjetas
testamentarias.

(a)Tarjetas testamentarias. significa la designacion que hace un socio de una cooperativa
de ahorro y crédito donde scfiala los beneficiarios de los bienes depositados en dicha
cooperativa, en caso de su muerte.

En Rodriguez Pérez v. Sucn. Juan Rodriguez Montalvo, supra, el Tribunal Supremo de Puerto
Rico decidi6 que las tarjetas testamentarias tiénen ¢l efecto de una donacidn “mortis causa”, es decir,
una donacion que produce efectos a la muerte del donante, por lo que se rige por las disposiciones
del articulo 562 del Cédigo Civil de Puerto Rico, 31 LPRA §1985.

_El articulo 562 del Cédigo Civit especificamente dispone que las donaciones “mortis causa” participan
VB0 gle §a naturaleza de las disposiciones de Gltima voluntad, y se regirin por las reglas establecidas en
dicho Cédigo para la sucesion testamentaria.

Seccion IV -  Guia parala entrega de haheres de yn socio fallecida cuando éste ha otorgado
tarictas test tari _ .

A tenor con lo resuelto por el Tribunal Supremo de Puerto Rico en el caso de Rodriguez Pérez,
supra, toda cooperativa de ahorro y crédito que reciba una solicitud de entrega de haberes por virtud
de tarjetas testamentarias previamente otorgadas por socios fallecidos, deberk cumplir con los
procedimientos establecidos ent el Codigo Civil de Puerto Rico para casos de sucesion testamentaria.

Las cooperativas no pueden determinar quiénes tienen derecho a recibir los bienes designados en las
tarjetas testamentarias. Tampoco puede determinar si la {arjeta tesiamentaria constituye una donacién
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“mortis causa”, o i es un legado, o si afecta o no los derechos def conyuge viudo, o de los herederos
forzosos del socio fallecido. Todas estas determinaciones le competen al albacea testamentano yde
no haber alguno, al tribunal con jurisdiccién oompetente

Dado lo anterior, mtre otras medidas, fas cooperauvas se abstendrin de desembolsar o entregar
bienes de un socio fallecido que otorgd tarjetas testamentarias en donde se disponen de dichos bienes,
hasta tanto 1o requiera ¢l albacea testamentario del socio fallecido, o hasta tanto los herederos
presenten a la cooperativa una orden judicial declarando la identidad de Ios herederos con derecho
a los bienes del causante, y una designacion especifica, ya sea del tribunal o de la sucesion del
causante, autorizando la entrega de los bienes designados por el causante en las tarjetas
testamentarias.

En aquellos casos en que reciban solicitudes de entrega de bienes de un socio fallecido que otorgd
tarjetas testamentarias disponiendo de dichos bienes, de no cumplirse con los requisitos establecidos
en el parrafo anterior, las cooperativas deberin consignar los bienes en el Tribunal con jurisdiccidn
competente para dirimir tal controversia.

Yigencia

1as disposiciones de esta carta circular comenzarin & regir a partir de la fecha de su emisién.




