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COMISIONADO DE INSTITUCIONES FINANCIERAS
SAN JUAN, PUERTO RICO

REGLAMENTO DE INTERMEDIACION FINANCIERA
REGLAMENTO NUM. 5721~

ARTICULO1  TITULOBREVE -

Este reglamento se conocerd como Regiamento de Intermediacidn Financiera.
ARTICULO 2 AUTORIDAD

Este Reglamento se promuiga en virtud de las diipouldonet dei Articulo 16 de la
Ley Nimero 214, aprobada ei 14 de octubre de 1885, segin enmendsda, conocida comp
“Ley para Reglamentar el Negocio de Intemmadiacién Financiera”, sn adslante ia Ley; la
Ley Nim. 4 del 11 de octubre de 1885, segun enmendada, conocida como "Ley de la
Oficina del Comisionado de instituciones Financieras®; y ‘en armonia con la Ley Nam. 170
del 12 de agosto de 1388, segin enmendada, conocida como "Ley de Procedimiento
Administrativo Uniforme”.
ARTICULO 3 ALCANCE - _

'- Esta Reglamento ragiri a toda parsona o agents que preste u ofrezca los siguientes.

servicios a cambio de una comisién, honomrio o carge;
1. actuar como comedar o intermeadiario en la framitacidn ds préstamos hipotecarios

o parsonalas;
2 mercad=ar planes de reduccién de hipotacas ("Morigage Reduction Plans");
3.  planes de consclidacién de dsudas;
4, otorgar u ofrecer préstamas personales que no estén cublertos bajo la Ley Nimero




5.

108 del 28 de junio de 1865, segun enmendada conocida como “Ley de Préstamos
Personales Pequefios™:
consititoria, asesoria y planificacién finmnclera.

ARTICULO 4 DEFINICIONES

Para !os propésltos ds este Reglamentn se adoptan tas deﬁmdones oontenidas en' k

la Ley 214 y se afiaden las mgumntes

1.

Plan de Reduccion de Hlpotecas - cualquier plan financiero mediante el cual un
deudor hipotacario paga sus mensualidades en forma tal que resulte en la
reduccion del término original de! préstamo y por ande ios intereses.

Agente de Planes de Reduccién de Hipotacas - significa cualquier persona que
mercadea los Planes de Reduccién de Hipotecas a nombre ds otros.

Plan de Consolfidacion de Daudas - significa cualquier método o proceso para
agrupar deudas con el propdsito de que el cliente reduzea sus pagos.

Agente de Planes de Consolidacidn de Davidas - significa cuaiquier persona que

actia como agente de una entidad que se dedica al negocio de consolidar deudas.

Tmmntamén de Préstamos - significa cualquiar gestién en beneﬁclo de o en

representaclbn de otros que llsve a cabu cualquier persona, Incluyando proeesar'
toda la documentacién nmsarla para obtener un préstamo, a ser financiado por
cualquier persona autorizada a concedsr préstamos madinnte el cobro de una
comisién u honorario.

Hipoteca- significa un instrumento iegal que describo y establecs gravimenes
sobre bienes inmusbles para garantizar ! pago de una deuda.

Representante- significa cualquiar funcionario de la Oficina de! Comisionado de
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10.

11.

_ Instituciones Financieras autorizado por e Comisionado para representario.

Préstamo Hipotecario- significa uno o varios adelantos en efectivo o su equivalente

- hachos por un prestamista (cominments conocido como screedor hipotecario)

avidenciado por una escritura de constitucion de hipobm_ que grava debidamente

uno o varios bianes inmuebles, donde se ﬁm liis 99'-‘5“0"0_"_ a8y fnrma de pa"gﬁ-p" BE

liquidacién del préstamo,
Ley- significa la Ley Nimero 214, aprobada el 14 de octubre de 1995, segin
enmandada, conocida como "Lay para Reglamentar sl Negocio de Intarmediacion
Financiera®.

Oficina-~ significa el local comercill apto pare rechir piblico, que utilice el
concesionario para reslizar sus cperaciones.

Comisionado- significa ol Comisionado de Instituciones Financieras de Puerto Rico.

ARTICULO 5 SOLICITUD DE LICENCIA

A. Solicitud

Toda solicitud de licencia deberd hacerse en sl formulario suministrado por el

Comisionado y ﬁr'mada_ bajo juramento por el solicitante o por un oficial debidamente

autorizada por.la Junta de Directorss de! solictants. En dicha solicitud se indicard la =

diraccién exacta de la Oficina, Se someterd una solicitud por cada Oficina que se

pretenda establecar.

El Comisionado o su representante podrén solicitar toda aquella informacion que

estimen necesaria para proteger o interés piblico en el andlisis y posible concesi6n de ’

una licencia.




El solicitante que se dedicard a actuar como comedor hipotecario debe_tenef_ un
grado de bachillerato y dos (2) afios de experiencia en ! mercado hipotecario © cinco (5)
afios de experiencia en este marcado de no cumplir con el requisito de bachillerato. En al
caso de entidades jurldicu aste mqubito nplicari sl oficial prinupnl a cargo o la persona

Pl

dedicarén al negocio de corredor de préstamos hipobcariu deben cumpllr con el raqmsrto' T
de bachillerato o cinco afios de experiencia en ol drea financiera.

Toda solicitud de renovacién de licancia de un concesionario con un volumen de
ventas de un mifidn de délares o més debera venir acompanada de un estado financiero
auditado por un Contador Piblico Autorizado con licencia para practicar en Pusrto Rico.

En aquellos casos en que el volumen de vanias sea menor de un millén de dolares el

estado financiero deberd ser una compila;cibn preparada por un Contador Publico
BB htorizado con licencia para practicar en Puerto Rico. Debarsn incluir, ademds, svidencia

de que la fianza requerida estd vigante,

B. Gastos de Investigacion y Derechos das Licencia

Toda solickud de Ilcencxa debera estar acompunada de cheque cenlﬁcado ogio -.
postal a favor del Semtano de Hamenda por la cantidad estabileciia enla l.ey para gastos .
de investigacion y por concepto de derechos de licancia.

C. tnvestigaciones'

Luego de somstida una solicitud de licencia en la forma prescrita por este
reglamento y pagados los derechos corespondientes, el Comisionado o su rapresentante
llevaré p cabo las investigaciones que considers nacesarias para determinar si debe

otorgarse o ne |a licencia solicitada,




D. Otorgamiento de Licencia

Si ia soficitud fusre aprobada, &l Comisionado o su rapresentante le expadiré una
licencia @l solicitants en ta que sa indicarh la direccién de la oficina y Ia facha de su
expadicion. Dicha licancia no podrh utiiizarse en un locat, negocio u oficina distinto a la

direccién indiwdi enia misma. Toda licencia uﬁlinda ‘en contravencion a lo indicado en.

este inciso, serd cauéa para la cancelacion de la misma.
E. Periodo para Comenzar Operacionss '

Todo concesionario iniciard sus operacionas dentro de un periodo no mayor de
noventa (80) dias a partir de la facha en qus al Comisionado o su rapressntants expida
la licencia. Si &l concesionario no pudiase comenzar a operar ia oficina dentro del periodo

aqui establecikio deberd solicitar del Comisionado, una préroga explicando las razones

- '—jara allo. E! Comisionado o su representante estudiard fa solicitud y si a su juicio

determina que la misma tiene una justificacidn vélida concedera la comespondiente

prérroga.

"~

La licencia serd nula de no inicisrse operaciones dentro del término expuesté en .

’ e‘ste; inciso o en cualquisr primoga concedida, _
: ARTICUL(f) 6 .- RAZONES F;ARA DENEGAR LA LICENCIA
1. El Comisionado ¢ 'su reprassntants podra denagar la concesion de una
licencia por cualﬁuier causa para proteger el interés publico, incluyendo psro no
limitdndose a ias siguientes mzones.
a) Que no cumpla con algin requisito establacido en la Ley o este
 Reglamento, '




b) Que los oficiales o las psrsonas responsables de las operacionss
dlarias no tienen experiancia, habilidad finranciera o comercial, o que
su reputacién moral no jos cualifica para conducir los asuntos de la
oficina en forma que beneficie al interés publico.

¢y  Que ei Comisionado ld;uﬁlob alguna querella grave ep:bdhiré del
peticionario. - -

ARTICULO 7 REQUISITO DE CAPITAL Y FIANZA
A, Capital

Toda persona que radique una solicitud de licencia debard cumplir con e} requisito
de capital, segin fo requiere |a Ley.

En cualquier acasién que el capital sa raduzca a una cantidad menor a lo

establecido por la Ley, el concesionaric deberd notificar al Comisionado por escrito dantro
de las veinticuatro (24) horas siguientes de tener conocimiento de la reduccién y ademis

) \ reponer el mismo dentro de diez (10) dfas calendarios.
B. Fianza
Deberan prestar y mantener una flanza sagiin se indica a continuacién: : -
1. Corl;edorbs de Prés'tamos Hipotecarios - $50,000 por ia brimera t':ﬂbina-y ‘ ‘-
$5,000 por cada oficina adiclonal hasta un maximo de $200,000.
Persona que Ofrezca un Plan de Reducgisn ds Hipotecas - $200,000
Agente de Planes de Reduccion de Hipotscas - $10,000
Persona que Ofrazca un Plan de Consolidacién de Deudas - $200,000
Agentes de Plan de Consolidacién de Dsudas - $10,000

LA T R

Persona que Ofrezca u Otorgue Préstamos Personales - $1 0,000
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-7y Corredor de Préstamos Personales - $10,000
B)  Asesor, Planificador y Consuttor Financlero- $10,000
No obstanta lo antsrior, el Comisionsdo a su discrecién podré requerir una fianza

mayor dependiendo del volumen de negocios y la situacin finenciera det éoncesionario.

que no excada de $200,000.
C.  Incumplimiento con Requisitos 'd,c Capital o Fianza:

Del concesionaric no cumplir con el mquammanto de fianza o de no mantener el
capital minimo exigldo, estarh sujeto a las sanciones establecidas en la Ley.
ARTICULO 8 CONTRATO DE SERVICIOS

Ningtin concasionario podré prestar ssivicio aiguno & menos que exista un contrato
firmadio por las partes que contenga la informacién minima que sa describe més adalanta.
Los contratos se dabsan redactar an letrn-;:le no mesnos de ocho (8) puntos.

3 Todo contrato de servicios debera contener la siguiente informacién:
1. Nombre, direccién y m‘:méro de licencia de la perscna o entidad que
prestara el sarvicio seglin esta informacién aparece en [a licencia otorgada.
Esta informacion se redactard en la parte superior central de la primera

pégina del contrato en letras maydsculas y en negrifla en un tipo de letra no. -

menor de catorcs (14) puntos.
2. Nombre completo y direccion de 1a psrsona quse contrata los servicios.
3.  Una descripcién complata y detailada de todos los sarvicios a prestar en

cada caso en particular.




Detalle de todos ios costos estimsdos incluyendo la comision por los
servicios del concesionario y las comisiones que cobrard la institucién
prestataria, de conocersa,
Se debe incluir como anejo del contrato ef documento requerido en el .
Artlculo 8, inciso 2, de este reglamento. ™ DO
Incluir un estimado ds ia facha en que se completard el.'iia'r.vicio.
Un aviso en iatras an- negrillas de trece (13) puntos que dige lo siguiente :
Usted puede cancelar el presents contrato sin penalided u obligacién
alguna, antes de la medianoche dsl tercer (3) dia laborable contados a partir
de la fecha de la firna de esta contrato,
El conirato debe contsner una forma separada y en duplicado quas contenga
el siguiente aviso escrito en letras en negrilia:

AVISO DE CANCELACION
Para cancelar este contrato envie por correo cartificado con acusa de recibo
o entregue en (Nombre del negocio ) (direccitn fisica y postal del negocio)
ests aviso o cualquier otro documento en el cual indica su intencién de

cancelar el contrato antés de la medianoche de (fscha limite).

Desgeo cancelar esta transaccién
Firma:

Fecha:




9. Un aviso en letras en negrilias de trece (13) puntos que diga lo siguients: No
firme el presente contrato si 8l mismo contiens espacios en blanco.

10. Enbsmondemncubmriosdedhduaitmﬂﬂdbndeprésﬂmu

’ dabe Incluir un aviso en ietras en negrillas de trece (13) puntos que diga lo

siguients: Nosétros na conoedemos préstamos. Nuestros ot servicios se limitan .

tramitar fa documentacion necesaria y requerids por I .ihstih_:cién que E
otorgue el préstamo.—Por esios servicics cobramos una comisién u—parada ,

de cualquier otra que pueda cobrar la institucién prestataria. Usted puede
tramitar su préstamo directamente con ias diferentes institucionas

financieras que otorgan préstamos.

11.  Los avisos deben aparecer al fins! del contrato e inmediataments antes del
espacio para la firma dal die@ y ia parsona autorizada a firmar a nombre
dsl concesionario. El nombre completo de la persona autorizada a firmar a
nombre del concesionario daberd constar impreso.
12.  Todo contrato se ofrecerd redactado en espafiol o inglés, a opcién del
. - cliente. '
ARTICULO 9 ..’ DEBERESY OBLIGACIONES DEL CONCESIONARIO
Ademas de los dsberes y obligaciones establecidos en la Ley, todo concesionario
debera cumplir con‘lo siguienta:
1)  Encasos de tramitacién de préstamos, antes de formalizar contrato
alguno, el concesionario debenk ofrecer orientacidn al cliente an ol
sentido de que !a transaccién que se llevard a cabo es con un
comredor que tramita préstamos con institucionss hipotacarias o
]




2)

3)

4)

9)

8)

7

bancos comerciaies y qua dichos servicios conllevan cargos de
comisi6n, ademés de cualquier cargo que la institucion prestataria
cobre. En todo caso se deberd informar y establecer por escrito ia
tantidad de Ia oomuién sxpresada en por ciento y en délares asl

" comio chalquier m casto que conlieve ia pmmcidn del sewwlo . RN

- La Informacién requerida en e! inciso anterior urﬁ ewdencmda

mediante un documento firmado por el cliente en el cual éste.
cartifique que se le ofrecid orlentacitn relacionada con los servicios
a contratar. £l concesionario tendni este documento disponible para
examen por parte dal Comisionado o su representante en todo
momanto. ‘

Si el clients lo solicita, se le proveera copia de los documentos que
svidencien fos pagos a terceros tales como investigacitn de crédito
y tasacion, entre otros.

Todo préstamo que se tramite o servicio que se ofrezca se hard con

© personas que posean licencia bajo las leyes que administra la Oficina
del Comisionado de Institucionss Financlerds.

En todos los casos en que se provean servicios cubiertos por este

reglamento, se dabe orientar al cliente en forma clara ¥y por escrito
sobre los cargos por servicios,
Cumplir con toda legislacidn y reglamentacién estatal y federal

aplicable,

Someter al Comisionado, semestraiments, un listado de todas lag

10




8)

instituciones que utiizan pam el otorgamiento de préstamos
tramitados.

Mantaner en una cuenta espocial. upumda de los fondos parsonales
de! ooncuionlno. les depbslton recibidos de los clientes que saran

: -' ‘destinados plra p:go: a temam mhcnomdos al préatamo

)

10)
11)

12}

ARTICULO 10

Regntrar con el comnionldo ¢l nombre oomerclai ola razén social ‘
que utiiza pars llevar acabo el negocio,

Cobrar commionos razonables y rupaldodu por umc:os prestados
Tod; anuncio madunte ol cusl se ofrazcan servicios cubiertos por
ests reglamento deberd expresar las palabrazs “intermediario
Financiero" o "Cormedor de Préstamos™ cuando se ofrecen sarvicios
para la tramitacién de préstamos. Si el anuncio es por medio escrito,
dichas palabras debsréin aparecer impresas en 'un tipo no menor de
la mitad del tafnaﬂo de la letra mds grande &n 8l anuncio,

Todo anuncio mediante ef cusl se ofrezcan servicios cubiertos por

asie reglumanto deberd contenar el nimero de lu:enma qua asigna -

- el Comislonldo

PRACTICAS PROHIBIDAS

Se adoptan las pricticas prohibidas contanidas en la Ley Nimero 214 y se aftaden

las sigulentss:

1.  Actuar en represantacién de mis de uns parte en una transaccién,

2. No resmbolsar cualquiar depésito después de descontar una 'canﬁdad

exacta por gastos incumides en pagjos a terceras personas, cuando la

11




10.
1.

transaccién no se lleva a cabo. Dichos gastos se deberdn evidenciar con
racibos y cheques cancelados o certificacion del que reciblé el pago en caso
de que e mismo se haya efectusdo en efactivo.

Recibir deptsitos en exceso a los gastos razonables para pagos a terceros, ‘
No provesr  fos clientes un desglose escrito de los eostos del préstamo 6.
préstamus hipotecarios con ll.lltlndll exactitud al radlcar la solu:rtud -
Negarse a proveer cualquier registro, documanto o informacién bajo su
custodia que desee examinar ol Comisionado o sy represantante autorizado. -
Anunciarse por cualquier medio de comunicacién como negocio de
Intermediacién Financiera segtn lo define la Ley sin antes obtener una
licancla del Comisionado.

Anunciarse por cualquisr mﬁio de comunicacion sin indicar el nombre
compisto de la persona o entidad que estd haciendo u ofreciendo fos
servicios de Intermedlac;én Financiera, su direccion fisica y nimero de

licencia otorgada por ef Comutonado y

. Anun_dar por cusiquier medio de comunicacisn ofertas qua podrian

conéidararae ehganoéas © que no haya pravia garantia pa'ra su 'aprbbécian
por la institucién que otorgard el financiamiento o servicio. En todos los
anqgcios s¢ debe indicar que se cobrard comisidn por el corredor pm
tramitar el préstamo. |

No fijar (a ticencia vigents en un lugar visible de la Oficina.

Requerir o permitir al solicitants firnar documentos en blanco,

No llevar un sigtema de registro de transacciones, expediantes o libros, de
12




12,

14,

15.

16.

acﬁerdo con los principios generaiments aceptados de contabilidad que
refieje con claridad todas las fransacciones en forma tal que permita al
Comisionado o su representante rsalizar las investigaciones que considere
nacesari_as. o

Incurrir en practicas de competen&l desieal. .

Anunciar los tipas'.‘ -t‘é_rminot y :l':ondldonos de los- préstamos y
financiamientos, sin indicar que los mismos estan sujstos a aprobacion de
una institucién financiera.

Anunciar los tipos, términos y condiciones de los préstamos vy
financiamientos sin cumplir con ks requisitos de divulgacién de las leyes y
reglamentos fedarales aplicables.

Caobrar comisiones cuando el clisnte desiste dal préstamo antes de la
aprobacin del rnismo._Sélo podra cobrar los gastos incurridos con terceros
y qt;e medierfactura y cheques cancélados sobre ibs ;ewipios obtenidos.
Podré cobrar con;iaian sief pré-stumo fus aprobado de acuerdo a lo pactado
y el cliente desiste de! mismo.

Cobrar comisionas por servicios no prestados o por $610 referir casos en Ios
cuiles no se rindi6 ninglin servicio relacionado a la originacion y tramitacion

del préstamo.

ARTICULO 11 SANCIONES

Cada viclacion a las disposiciones de este Regiamento podré sancionarse mediante

la imposicion de una multa administrativa, no menor de cien (100) délares nl mayor de

cinco mil (5,000) délares,

13




ARTICULO 12 SEPARABILIDAD

Si cualquier parte, articulo, parafo, cliusula o inciso de ests Reglamento o la
aplicacién del mismo a cuskquier persona o circunstancia, fuere declarado inconstitucional,
nulo o ilegal por un tribunai de jurisdiccién competente, la sentencia dictada a tales efectos

no afectara ni mval:dani los demds articulos ni la apliudén de esta Rogiamantu sino que" cn,

su efecto quadara limitado a aqueiia parta articulo, ptrrafo clausula o mcmo del mismo h
asi declarado.
ARTICULO 13 VIGENCIA

Este Reglamento antrark en vigor a los treinta (30) dias después de su radicacion
en el Departamento de Estado de! Estado Libre Asociado de Puerto Rico de conformidad
con las disposicionas de la Ley 170 del 12 de agosto de 1988, segiin enmendada,
canocida como "Ley de Procedimiento Administrativo Uniforme”. Una vez radicado y entre
en vigor dicho reglamento, el mismo tendré una vigencia de cinco (5) afios.

En San Juan, Puerto Rico allde noviembre ds 1887,

X XENIA YELEZ SILVA
SECRETARIA DE HACIENDA

COMISIONADO DE
INSTITUCIONES FINANCIERAS
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ESTADO LIBRE ASOCIADO DE PUERTO RICO
COMISIONADO DE H\ISTI'IUCIONES F[NAN CIERAS |

: REGLAMENTO NUM
ENMIENDA AL REGLAMENTO 5721 de 21 de nowembre de 1997

SRR (“REGLAMENTO DE II\ITERMBDIACION FINANC]ERA”) :

ARTICULO L T}?I‘ULO BRSVE.'

Este Reglamento se conoceré como “Enmiendas al Reglamento 5721” De aqm"-
*exntdeianteren est&Reglamento—se—haré—referenem—a.l mlsmo«comb “Bnmlenda” o
“Enmmn . o

g AR’ITCULO 2. BASE LﬁGAL
: ' Esta Emmenda se promulga en wrtud de ia autondad conf;nda éor las mgment;es 3

- ‘._layes ‘ |
| 1 . Ley N@ 4 dé 11 de octubre de 1585 segun enmendada, que crea. Ia- :

-_Oﬁcma det Comismnado de Instltucmnes Fmancleras de Puerto RIGO, :

2 -' La Ley Num 214 de 14 d.e octubre de 1995 segun enmandada conomda.'-'
o como Ia “Ley para Reglameuta.r el Negocxo de Intennedmmén Fmanclera '

L (en adelaqtg,‘la, ";gy_z_lg."),




3, B Ley Num 170 dsl 12 de agosto de 1988 segﬁn enmendada, conoc:lda
como la Ley de Procednmento Admmlstrauvo Umforme de Puerto Rmo

deI Estado lere Asoc1ado de Puerto R.IGO
- "'ARTI(,ULO 3 :_‘ PROPOSITO Y ALCAN CE DEL REGLAMENTO

El Articulo 13 del RegIamento Nﬁmero 5721 aprobado por la 0ﬁcma del - - -

o .'Comxsmnado de Instltuclones Fmancwras (la “Oficma ) bajo las dlsposmzones de la Ley Do

- 214 y 1adicado en el Depaﬁamento de Estado del Estado L1bre. Asomado de Puerto 'Rmo

) el 21 de nomembre de 1997 (en adelante, el “Reglamento 5721 ’), dlspone que dlcho'

. "Regla.mento ten&na una wgencmde cmco (5) affos..

El Artlculo 16 de La Ley 214 facu!ta al Conuswnado de Instituciones Fmancleras‘
: '(el “Comlsmnado”) a emrtlr los reglamentos que consuiere necesanos para el

. : -f-cumphmlenta de dlcha Ley El Comlsmnado consxdera que es necesario que el

Reglamento 5721 tenga una wgencla permanente, para de es9 modo poder xmplementar .

adecuadamente 1as dlsposwmnes de la Ley 214

Para. d1sponer la ‘wgenma permanente del Reglamcnto 5721, -esta Enmlenda
_ proponer enmendar el A.rhcu]o 13 del Reg]amento inmero 5721 de modo que quede

| ; derogada la chsposmlén sobre 1a extmclon de la v1genc1a de dxcho reglamento -
ARTICULO 4, . | ENMIENDAS AL ARTICULO 13 DEL R.EGLAMENTO 5721

S ¢ enmn;nda el Articnﬂo 13 del Reglamento 5721 para que Iea como sxgue. |
.A'r'ticulo 13. Vi'genciai. | | | | o
ﬁste Reglaﬁlento. entrara en vxgor a.los tremta (3 6) dfa.ls. después de su radmacnén enel -

| '.-'Departameuto de Estado del Estado lere Asoclado de Puerto Rlco de conformldad con




'las d15posmmnes de Ia Ley 170 de 12 de agosto de 1988 segun enmendada, conomda

;'-como “Ley de Proccdmuento Admlnlst:ratlvo Umforme

B Ak"rréuﬂd 5.._'\_21'GENCIA;-' |

Este Reglamento entraré eil v1gor a los 30 dlas despues de su radlcaclén en el N

o Departamento de Esiado del. Estado lere Asoclado de Puerto R:u:o de acuerdo con: las -

s dlsposmmnes de Ia Ley de Procednmento Admnnstratwo Umforme

En San Iuan, Puerto Rlco el ﬁg de octubre de 2002

] Juan Flores G@Iéfza O DR 5. A’jﬁ‘édo Padi}l;:t; Cpmis_ioﬁa;d_c_i _

. -Secretario de Hacienda . - < 7o delnstituciones Financiefas
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REGLAMENTO NUM. __5722

PARA DISPONER SOBRE LAS TASAS DE INTERES Y OTROS CARGOS
QUE PODRAN COBRARSE O EXIGIRSE EN DETERMINADAS CLASES
DE PRESTAMOS U OBLIGACIONES

PARTE | - DISPOSICIONES PRELIMINARES
ARTICULO 1 BASE LEGAL

Este reglamento se promulga en virtud de la autoridad conferida a la Junta
Financiera por la Ley Numero 4 de! 11 de octubre de 1985, segin enmendada, y conforme
a fa Ley Numero 1 del 15 de octubre de 1973 y la Ley Numero 170, del 12 de agosto de
1988, segin enmendadas. '

% ’6:
ARTICULO 2 ALCANCE ',%,
%

‘Este reglamento versa sobre las tasas de interés y cargos pemmisibles, e ‘tﬁbluﬁlla
desregiamentamén de ias tasas de interés en determinadas transacciones econém&a
dentro del marco de cualesquiera sector, rengldn, o actividad econdmica efectuada eﬂp
Puerto Rico que no estén axpresamente cubiertos por ieyes especiales que fijen tasas de

R‘.‘?&

interes.

ARTICULO 3 APLICABILIDAD

Este reglamento aplicara a toda persona natural o juridica, incluyendo cualquier
institucion o entidad prestataria, bancaria o crediticia que le extienda crédito a personas
naturales o juridicas.




No obstante lo dispuesto en el parrafo anterior, este reglamento no aplicara a fas

siguientes transacciones:
1. Créditos extendidos a corporaciones organizadas al amparo de la Ley
General de Corporaciones de 1995. '

2. Préstamos persanales pequefios cubiertos por la Ley 106 del 28 de junio de

1965, segin enmendada.
3. Ventas al por menor a plazos cubiertas por la Ley 68 de! 19 de junio de
1964, segun enmendada.

ARTICULC 4 DEFINICIONES

Para propositos de este reglamento, los siguientes términos tienen el significado
que a continuacion se indica:

A. Cargos por Descuento - Cargos impuestos en préstamos hipotecarios para ajustar
el rendimiento de los mismos a los niveles de rendimiento aplicables en el mercado
de hipotecas.
Cargos por Originacién - Cargos razonables, incidentales y necesarios a la
investigacion y otorgacién del crédito. En transacciones que envuelvan un
préstamo hipotecario, el cargo por originacién no incluir los desembolsos bona fide
a terceras personas, tales como investigacién de titulo, primas para seguros de
titulo o riesgo, tasaciones, informes de crédito, comision del intermediario financiero
y cargos por descuento, entre otros. El cargo por originacién no idclqye el interés
devengado por el crédito. L Cre
C. Cargos por Servicio de Transferencia de Préstamos Hipotecanos -;Cargos
impuestos por el prestamista por la tramitacion del traspaso de un préstama
hipotecario de un deudor a otro,
D. Crédito - Préstamos, ventas de precio aplazado, o cualesquiera otras formas de
adeudo mediante las cuales se pusdan obtener recursos monetarios a corto o largo
plazo para su repago posterior. Este término excluye aquellas ventas a plazos

2
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cubiertas por la Ley Numero 68 del 19 de junio de 1964, segun enmendada,
préstamos personales pequefios cubiertos por la Ley 106 del 28 de junio de 1965,
segin enmendada y cualesquiera otras transacciones cubiertas por leyes
especiales que detemminen tasas y cargos méximosf. En este Re_glamento, las
palabras crédito, préstamo y financiamiento se utilizan como sinénimos. -
Método Bajo la Regla US - Método mediante ef cual ai final del periodo de pago,
al balanca del principal de la deuda se le suman los intereses devengados durante -
el periodo de pago y se le restan los pagos recibidos al final del périodo de pago.
Si el pago no es suficiente para cubrir los intereses devengados, el ajuste del
balance de principal de ia deuda se pospone hasta ef préximo periodo de pago. Si
en ef proximo periodo e! pago no es suficiente para cubrir el interés devengado de
los dos meses el ajuste se pospone hasta el préximo periedo y asi sucesivamente.
Persona - Cualquier individuo, corparacién, sociedad, asociacion o cualguier otro
ente juridico, natural o entidad no incorporada.

Préstamos Comerciales - Créditos concedidos para propdsitos de comercio,
agricolas, industriales o profesionales.

Préstamos Hipotecarios - Préstamos garantizados con un gravamen hipotecario
sobre un bien inmueble. )

Préstamos Hipotecarios Comerciales - Préstamos hipotecarios sobre un bien
inmueble que no sea de uso residencial, ‘ .
Préstamoé Iriterinos Convertibles - Extension de crédito garantizado con gra';a'amen
hipotecario §obre un bien.inmueble de uso residencial o comercial, destinado a la. _
construccién, rehabilitacién © majoras del mismo, ei cual habra de convertirse en .
un préstamo hipotecario permanente upa vez concluida 1a.fase de construccién,
rehabilitacion o mejora.

Préstamos Personales - Préstamos concedidos a personas naturales para
propositos personales o familiares.

Persona Afiliada de Otra Persona - (A) toda persona que directa o indirectamente
posea, controle o tenga, con derecho a voto, cince por ciento o mas de los valores
en circulacién con derecho a voto, de esa otra persona; (B) toda persona cuyos

3 .
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valores mobiliarios en circulacién con derecho a voto sean-directa o indirectamente
poseidos, controlados, o tenidos con derecho a voto, en un cinco por ciento o mas,
por esa otra persona; (C) toda persona que directa o indirectamente controle a esa
otra persona, sea controlada por elia 0 esté con elia bajo un comun cantrol; (D)
todo funcionario, director, socio, consocic 0 empleado de esa otra persona; (E) toda
persona que tenga oficiales o directores en comin o que alguno de sus oficiales
o directores tengan relacion con algun oficial o director de ia otra persona hasta el
segundo grado por afinidad o cuarto grado por consanguumdad

PARTE ll - CREDITOS PARA USOS PERSONALES
ARTICULO § PRESTAMOS PERSONALES

No-se cobraran cargos por onglnacién ni por procesa.gmento de solicitudes, Las
tasas de interés podran pactarse conforme a la libre compe&ycla en los préstamos

personaies. 0“» ~
é.:"
PARTE lil - CREDITOS COMERCIALES ""’5;:{;; "
wr'{.;":.“_‘
ARTICULO & PRESTAMOS COMERCIALES

No se fljan cargos maximos y las tasas de interés podran pactarse conforme a la
libre competencia en los préstamos comerciales, incluyendo préstamos hipotecarios sobre
propiedad comercial. ‘




PARTE IV - PRESTAMOS HIPOTECARIOS
ARTICULO 7 PRESTAMOS HIPOTECARIOS

A No se fija una tasa de interés anual méxima para estos créditos. Las tasas de
interés podran pactarse conforme a la libre competencia en los préstamos
hipotecarios. - - I .

B. La suma de los cargos por originacién y descuento en estos préstamos no
excedera del seis (6%) por clento de la cantidad del préstamo. Esto no aplica a los
préstamos hipotecarios comerciales en cuyo caso se podrd negociar por las partes
el cargo a pagar.

C. Si una institucién que otorga prastamos acapta casos de un corredor o
intermediario financiero que es una persona afiliada de otra persona segtin este
términc se define en este reglamento, la suma de la comisién cobrada por el
corredor o intermediario financiero y los cargos por originacién y descuento que
cobre la institucién no excedera el por ciento indicadp §n el parrafo “B" de este
articulo. M,

-f:_

ARTICULO 8 PRESTAMOS INTERINOS CONVERTIBLES 2

A la fecha de originacién de un préstamo interino convertible se podran cobrar los
cargos aplicables gl tipo de préstamo hipotecario en que habra de convertirse.

En los casos de préstamos interinos convertibles, al convertirse en permanentes,
la suma total de los cargos a cobrarse no podrad exceder la cantidad dispuesta en el
Articulo 7 de este Reglamento. Esto no aplica a los interinos comerciales en cuyo caso

se podra negociar por las partes el cargo a pagar.




ARTICULC 8 CARGOS PARA QUE OTRA PERSONA PUEDA

ASUMIR UN PRESTAMO HIPOTECARIO VIGENTE

En los préstamos hipotecarios mencionados en este reglamento, se podra fijar y

cobrar los siguientes cargos cuando otra persona asume un préstamo vigente:

- A

En los préstamos hipotecarios subsidiados bajo programas del Gobiemo de Puerto
Rico, se podra cobrar cargos hasta la cantidad de $150.00, mas los costos legales.
incurridos, si alguno.

En los préstamos hipotecarios asegurados o garantizados por la Administracion
Federal de Hogares o por la Administracién de Veteranos, se podra cobrar aquelios
cargos que autoricen las agencias mencionadas.

En los préstamos hipotecarios con interés fijo que requieran evaluacion de crédito
se podra cobrar cargos hasta la cantidad méaxima de $500.00, més los costos
legales razonables, si aiguno.

PARTE V - DISPOSICIONES GENERALES

’ ARTICULO 10 DIVULGACION Y PUBLICIDAD EN LOS PRESTAMOS

A.

Toda persona que ctorgue préstamos bajo las disposiciones de este reglamento
vendr4 obligada a mantener, en forma promlnente en un sitio 'yls'b‘ﬁ en su lugar de
negocio, las tasas y cargos para los préstamos que ofrece. "3,
También vendrd obligada a someter por escrito un detaile al presia'taéno sobre
dichas tasas, cargos y penalidades, si algunas, al imponerle las mlsa)as ~Se
incorporan por referencia las disposiciones de 1a legislacién y reglamenfacibn'
federal aplicables a dicho tipo de préstamo, tales come "Truth in Lending Ac‘i"
(TiLA) y el Reglgmento Z, segun enmendado, adoptado al amparo de la misma y
el “Real Estate Settlement Procedures Act” (RESPA) y el Reglamento X adoptado
al amparo de [a misma.




ARTICULO 11 CUMPLIMIENTO CON LEYES FEDERALES

Toda persona sujeta a este reglamento debera cumplir con todas las disposiciones

de leyes y reglamentos federales aplicables a los tipos de transacciones aqui

reglamentadas las cuales se incorporan aqui por referencia.

ARTICULO12 CARGOS POR MORA

En el caso de atraso por un periodo mayor de quince (15) dias en el curmnplimiento
del plan de pagos establecidc en un préstamo, se potra cobrar cargos por mora
que no excedan del cinco (5) por ciento del pago vencido.

[ os cargos por mora séio podran imponerse una vez por cada pago vencido, no
importa el periodo de tiempe en que éste se encuentre al descubierto.

El pago se entendera hecho el mismo dia en que el prestamista lo recibe sin que
ello sea afectado por los procedimientos internos de la institucion. En aquellos
casos en que el Uitimo dia de gracia concedido sea feriado o la institucion no esté
disponible para recibir el pago, dicho periodo de gracia se@_x}énderé hasta el
préximo dia laborable. e

El cargo por mora en cualquier tipo de préstamo comercial esfar‘é@ sujeto a lo

pactado por las partes.

ARTICULO 13 SALDO POR ADELANTADO

A

Se considerara que hay un saldo por adelantado si dicha accidn resulta en el pago
total del préstamo antes de la fecha convenida.

A un prestatario que saldare por adelantado la totalidad de un préstamo no se le
podra cobrar intereses sobre |a porcién de principal pagado por anticipado.

A un prestatario que saldare por adelantado un préstamo personal, e! prestamista
s6lo podrs cobrarle una indemnizacién que no podré ser mayor del uno (1) por
ciento del balance de principal pagado por adelantado,
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D. En préstamos comerciales, incluyendo hipotecarios sobre propiedad comercial, la
indemnizacion se cobrara conforme a lo pactado por las partes.

E. A un prestatario que saldare por adelantado un préstamo hipotecario, el
prestamista sélo podra cobrar una indemnizacion sobre el balance de principal
pagada por adelantado, que no excederd del por ciento correspondiente al témino h
transcurmido desde su otorgacién hasta la fecha en que se salde, segun se indica
a continuacion: T - T

Periodo Transcurrido desde

fa otorgacion del credito Por ciento
Hasta un afio Tres
Hasta tres aflos Dos
Hasta cinco afios Uno
F. No se podra prohibir abonos al principal ni e! saldo por adelantado de los
préstamos.
7 ARTICULO 14  TASADE INTERES EFECTIVAY
.
CARGOS POR FINANCIAMIENTO ‘::"}‘g
5,5
&

A. El interés pagadero en todo crédito cubierto por este raglarﬁyqnjo serd computado
como interés simple y su tasa sera expresada en términos anu ; Los pagos se
aplicaran de acuerdo al método de la Regla US. En las Imeasqie crédito con
garantia hipotecaria o comerciales, 0 en casos de productos o nuevas modahdades
de crédito no contempladas por este reglamento, se podrd solicitar del
Comisionado de Instituciones Financieras que éste autonice un método diferente
para la aplicacion de los pagos.

B. En el caso de los adelantos en efectivo se podra cobrar interés desde el momento
del desembolso.




C. Se prohibe el uso del método de cémputo_de interés conocido como "Add-on", y
cualquier otro que compute intereses sobre principal no adeudado.

D. En casos de saldo por adelantado se prohibe el uso del método de reembolso
conacido como "Suma de los Digitos”. Se utilizara el método de reembolso que
resulte mas favorable al prestatario.

E. Se prohibe que el acreedor compense directa o indirectamente a terceros por el
referimiento de casos. '

F. Se prohibe que el acreedor deascuente del préstamo cantidad é!guna para ia
comision del corredor de préstamos si el corredor no ha prestado ningun servicio
al cliente o solo ha referido el caso para que la institucién prestatana obtenga y
procese la informacién necesaria para la otorgacién del préstamo.

ARTICULO 15 PENALIDADES

El Comisionado de Instituciones Financieras, conforme a la Ley Num. 4 del 11 de
octubre de 1985, segiin enmendada, podra imponer a cualquier persona natural o juridica
que viole las disposiciones de este reglamento, una muita admir;féﬁ;aﬁva hasta la cantidad
de cinco mil ddlares ($5,000) por cada violacién.

LT
‘-

ARTICULO 16 IMPLANTACION E INTERPRETACION

El Comisionado de Instituciones Financieras tendra la facultad de hacer Eumplir las
disposiciones de este reglamento. Ademas, tendra la facultad de interpretar las
disposiciones del mismo conforme a la Ley Num. 1 del 15 de octubre de 1973 y la Ley

Num. 4 del 11 de octubre de 1985, segin enmendadas.




ARTICULO 17 REQUERIMIENTO DE INFORMACION

Las personas que concedan financiamientos sujetos a este Reglamento someteran
aquellos informes que de tiempo en tiempo le requiera el Comisionado de Instituciones
Financieras .

El Comisionado de Instituciones Financieras rendird un informe anual a la Junta
Financiera. En dicho informe se debera analizar el impacto de la desreglamentacion en
el movimiento de las tasas de interés y el nivel de competencia en el mercado. La Junta
Financiera, a su vez, rendird un informe anual sobre el mismo tema a la Asamblea
Legisiativa de Puerto Rico.

ARTICULO 18 SEPARABILIDAD

Si cyalquier parte, articuio, parrafo ¢ inciso de este reglaménto fuere declarado
B inconstitucional o ilegal, por un tribunal de jurisdiccién competente, la sentencia a tales

} efectos no afectara ni invalidara el resto de este reglamento, si no qu%su efecte guedara
limitado a aquella parte, articulo, parrafo o inciso del mismo as! dggl\dﬁpo.

C -
a1y A
Ty ¥

h d?,_
ARTICULO 19 POLITICA PUBLICA e E

. La Junta Financiera desreglamenta con el propésito de facilitar el acces«.:i'gl_‘crtéﬁi}o
a personas gue actu‘almente no lo tienen porque con ello se benefician esas peréﬁﬁas y
nuestra sociedad.
Sigue siendo la politica publica de la Junta Financiera que nadie se aproveche de
la necesidad o inexperiencia de una persona para imponer cargos o tasas de interés que
sean desproporcionadas al caso en particular,
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ARTICULO 20 DEROGACION

Este reglamento deroga el Reglamento 4641, titulado ‘Para Fijar ias Tasas
Maximas de Interés y Otros Cargos que Podrian Cobrarse o Exigirse en Determinadas
Clases de Préstamos u Obligaciones”, cominmente conacido como *Reglamento 26-A",
segdn enmendado y el reglamento titulado *Reglamento Para Enmendar el Reglamento
26-A", aprobado el 1 de abril de 1996 por la Junta Financiera. |

ARTICULO 21 VIGENCIA

Este Reglamentc comenzara a regir mmed;aﬁhnnte luego de su tercera
pubiicacién en dos periddicos de circulacion general en Fuerio Rlco, segun dispuesto por
la Ley Numero 1, del 15 de octubre de 1973, segun enmendada Este reglamento
quedara dercgado al cabo de cinco (8§) aﬁos de su vigencia.

Aprobado en San Juan, Puerto Rico el20de noviembre de 1997.

LCDA-XENIA VELEZSILVA ~~~CPA. JOSEPH P. ONEILL
ESIDENTA SECRETARIO
JUNTA FINANCIERA JUNTA FINANCIERA
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T ARTICULOI ' TITULO BREVE

Este Reglamcnto se conoceré como “Enmxendas al Reglamento 5722” 'De aqui; .

" en adelante en este Reglamento se harai ref’erencxa al mlsmo como. “Bnmlend

“Et}ﬂuendas .

.-,-ARTICULO2 : BASELEGAL

Esta Enmienda 56 promulga en vn-tud de la autondad confenda por las mgulentes B

. leyes:

L 1. i Ley Nﬁm 4de 11 de octubre de 1985 segﬁn enmendada, -que orea’ la' o
: _ Oﬁcma del Comlswnado de Inshtucwnes Fmanmeras de Puerto Rico y la

g Junta Fmanclem (en adelante la “Ley 4”),

) LA -Ley Nlimero i de 15 de octubre de 1973 segun enmendada (en adelante la

T -'“Ley 1» ,




lﬁéﬂ :

3 Ley Num 170 del 12 de agosto de 1988 segun enmendada., conoclda. N
- conio’la Ley de Procedmuento Admlmstratwo Umfoxme de Puerto tho o

del Estado L1bre Asomado de Puerto Rwo

S ARTICULOS - PROPOSITO YALCANCE DEL REGLAMBNTO

El Articulo 21 del Reglamento Numero 5722 aprobado por: Ia Oﬁcma del

" ;-'Comlsmnado de Instltumones Fmanmeras (la “Oficma”) ba_]o las dlSpOSlCaneS de la Ley o

. .1 y de la Ley 4 radmado en el Departamento de Estado del Estado lere Asaclado de .

L Puerto Rxco el 21 de nowembre de 1997 (en adelante el “Reglmneuto 5’722”) dlspone .

: ;f' que dlChO chlamento quedara derogado al cabo de los de cinco (5) anos de su mgencla.

: El Artlculo 8 de La 4 faculta a la .Tunta Fmanclera a ﬁ_]ar, regular, aumentar o.
dlsn;muu, por reglamento y, du:rante eI tempo que eIIo ﬁlerc necesano Ios upos de
mtcrés o cargos maxjmos aplmables a deterxmnadas transaccxones econonncas dentro del

- marco de cualqmer sector renglén : 1 actmdad del pais no cublerta por leyes espccmles |
La ]’unta Fmanclera cons1dera que es, necesano que el Reglamento 5 722 tenga una.
| .vxgencla permanente, para de. ese modo poder nnplementar adecuadamente las '

| s dlsposmones de la Ley lydela Ley 4 en Ic que concxeme a 1as ﬁ.mcmnes de la Junta :

' AFmancxera. ‘ |
Para dlséoner 1a wgencxa pennanente del Reglamento 5722, ‘esta Enmienda
= proponer emnendar el Art{culo 21 del Reglam«ento Nﬁmero 5722 de modo que quede .

-derogada ia dJSPOSICIOIl sobre la deroga.cmn de dlcho reglamento

- ARTICULO4 . BNM}ENDAS ALARTiCULo 21 DEL REGLAMENTo_snz ’

R Se enrmenda el Articulo 21 del Reglamento 5722 para que lea como sigue:




_Aftiéulé 21. \}igenci;_ L

Este Reglamento comenzaré, a8 regn' mmedlatamente luego de su tercera, B
' pubhcacmn en dos penédlcos de clrculaclon geueral en Puerto Rlco, segﬁn

: 'chspuesto por la Ley Numero 1 del 15 de octubre dc 19‘73 sagun enmendada.

. '-ARTICULO 5. VIGBNCLA

e Este Reglamento entraré. en Vlgor a Ios 30 dias despues de su radmacxén en ei

' Departamento de Estado del Estado lere Asoclado cle Puerto RJCO de acuerdo con las .

o chsposmlones de Ia Ley de Procedlmmnto Admnnsh‘ahvo Umforme BN

‘ _' En San Juan, Puerto RIGO, eI ___I_ de octubre de 200.2

AQ&W{\S;\A» 5“9-”23« . Wﬁ “

Q .Tuan Flores Galarza 1) ‘Sr. Alfredo Padxtla, Comlsmnado :

. Secretario ﬂe Hacienda -+ .. '. de Instxtucwne{s Financieras =

“t
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REGLAMENTO NUM,

‘Enmienda a Reglamento 5722 de 21 de noviembre de 1997°
("REGLAMENTO PARA DISPONER SOBRE LAS TASAS DE INTERES Y
OTROS CARGOS QUE PODRAN COBRARSE O EXIGIRSE EN DETERMINADAS
CLASES DE PRESTAMOS U OBLIGACIONESY)




ESTADO LIBRE ASOGCIADRO DE PUERTC RICO
JUNTA FINANCIERA

Reg. 6832-Reglamento para Disponer sobre las Tasas de Interés
v Otrcs Cargos gque Podréan Cobrarse o Exigirse en Determinadas
Clases de Préstamos u Obligaciones

ENMIENDA AL REGLAMENTO 5722 DE 21 de noviembre de 1897
("REGLAMENTO PARA DISPONER SOBRE LAS TASAS DE INTERES Y OTROS
CARGOS QUE PCDRAN COBRARSE O EXIGIRSE EN DETERMINADAS CLASES

DE PRESTAMOS U OBLIGACIONES")

PARA ENMENDAR EL REGLAMENTO 5722 DE 21 de noviembre de 19%7 A
LOS FINES DE ATFMPERARLO CON LAS DISPOSICIONES DE LA LEY
NUMERO 114 DE 17 DE AGOSTO DE 2001, SEGUN ENMENDADA, CONOCIDA
CCMO LA LEY DE LA CORPORACION PUBLICA PARA LA SUPERVISION Y
SEGURO DE COOPERATIVAS DE PUERTO RICO.

ARTIcULo 1. TiTULO BREVE.

Este Reg¢lamente se conocerid como "Enmienda al Reglamento
5722, afioc 2003".

ARTICULO 2. BASE LEGAL.

Esta enmienda se promulga en virtud de la autoridad conferida
por las siguientes leyes:

1. Ley Nuam. 4 de 11 de octubre de 1885, segtn enmendada, gque
crea la Oficina del Comisionade de Instituciones Financieras
de Puerto Rico y la Junta Financiera {en adelante Ley NUm.4);

2, Ley Num. 1 de 15 de octubre de 1973, segun enmendada (en
adelante Ley Num. 1);

3. Ley Nam. 170 del 12 de agosto de 1288, segun enmendada,
conocida como la Ley de Procedimiento Administrativo Uniforme
del FEstado Libre Ascciadoe de Puerto Rico.

4. Ley Num. 114 de 17 de agoste de 2001, segln enmendada,
conocida como "Ley de la Corporacidn Publica para la
Supervisién y Segurc de Cooperativas de Puerto Rico".

ARTICULO 3. PROPOSITO Y ALCANCE DEL REGLAMENTO

L.a Ley Numero 114 de 17 de agosto de 20C1, segin
enmendada, Ley Num. 114, gue cred la Corporacidn Publica para
la Supervisidn vy Seguro de Cooperativas de Puerto Rico",
transfirié a la Corporacidédn Publica para la Supervisién y
Seguro de Cooperativas de Puerto Rico todas las funciones vy
poderes antes delegados a la Corporacidédn de Seguro de
Acciones y Depdsites de las Cooperativas de Ahorro y Crédito




de Puertoe Rico, (PROSAD-CCOP), ©Oficina del Ceomisionado de
Instituciones Financieras, Secretarioc de Hacienda, Inspector
de Cooperativas y demds agencias gubernamentales relacionadas
a las cooperativas de ahorro y crédito, consolidande asi las
facultades de fiscalizacidn vy supervisidén en una sola
agencia.

La presente enmienda tiene el propdsito de atemperar el
Reglamento 5722 con lo dispuesto en la Ley Num., 114, a los
fines de traspasar la administracidn del mismo a la
Corporacidn Piblica para la Supervisidn N Seguro de
Cooperativas de Puerto Rico, inicamente en cuanto a su
aplicacidén a las cocperativas de ahcrro y crédito.

ARTICULO 4. ENMIENDA AL ARTICULO 3 DEL REGLAMENTO 5722

Se enmienda el Articulo 3 del Reglamento 5722 para que
lea como sigue:

ARTICULO 3. APLICABILIDAD

Este Reglamentec aplicaré a teda persona natural e}
Juridica, incluyendo cualguier institucidén o) entidad
prestataria, bancaria, crediticia -ocooperativa de ahorro vy
créditec gue les extienda c¢rédito a personas naturales o
juridicas.

No obstante lo dispuesto en €1 parrafo anterior, este
reglamento no aplicard a las sigulentes transacciones:

1. Créditos extendidos a corporaciones organizadas al
amparo de la Ley General de Corporaciones de 1995,

2. Préstamos personales peguefics cubiertos por la Ley
Numero 106 del 28 de junio de 1963, segln enmendada.

3. Ventas al pcr menor a plazos cubiertas por la Ley
Namero 68 del 19 de junio de 1964, segGn enmendada.

ARTICULO 5. ENMIENDA AL ARTICULO 4 DEL REGLAMENTO 5722

Se enmienda el Articulo 4 del Reglamento 5722 para
afiadir un nueve inciso E y se renumeran los incisos E, F, G,
H, I, J, Ky L como F, G, H, I, J, K, L v M para que Llea comc
sigue:

ARTICULC 4, DEFINICIONES

Para propdsitos de este Reglamento, los siguientes
términos tienen el significado gue a continuacidn se indica:

[]




E.Corporacidén Publica para la Supervisidén y Seguro de
Cooperativas de Puerto Rico~=Corporacidn Publica
creada por la Ley Num. 114 de 17 de agosto de 2001,
segun enmendada, que a los fines de este Reglamento
tiene la administracién del mismo en su aplicacidén a
las cooperativas de ahorro y crédito.

F [E]
G {F1 .
H {G}
T [H}
J (I}
K [J] .
L [K}
M L}

ARTICULO 6. ENMIENDA AL ARTICULO 15 DEL REGLAMENTO 5722

Se enmienda el Articulo 15 del Reglamento 5722 para que
lea como sigue:

El Comisionade de Instituciones Financieras, conforme la
ey Num, 4 del 11 de octubre de 1985, segun enmendada, y la
Corporacidn Pikblica para la Supervisidn ¥ Seguro de
Cooperativas de Puerto Rico, conforme a la Ley Num. 114 de 17
de agosto de 2001, segun enmendada, podréan imponer a
cualgquier persona natural o juridica bajo su Jurisdiccidn,
gue viole las disposicicnes de este Reglamentc, una multa
administrativa hasta 1la cantidad de cince mil délares
($5,000) por cada violacidn.

ARTICcULO 7. ENMIENDA AL ARTICULO 16 DEL REGLAMENTO 5722

Se enmienda el Articulo 16 del Reglamento 5722 para gue
lea como sigue:

El Comisionado de Instituciones Financieras tendrd Lla
facultad de hacer cumplir las disposiciones de este
Reglamento. Ademdés, tendrd la facultad de interpretar las
disposicicnes del mismo conforme a la Ley Nuam, 1 del 15 de
octubre de 1%73 y la Ley Num. 4 de 11 de octubre de 1985,
seglin enmendada.Disponiéndose, gque la Corporacidn Puablica
para la Supervisidén y Seguro de Ccoperativas de Puerto Rico,
serd la responsable de la administracidén e interpretacidén de
este Reglamente en cuanto a su aplicacién a las cooperativas
de zhorro y crédito conforme la Ley Num. 114 de 17 de agosto
de 2001, segln enmendada.




ARTICULO 8. ENMIENDA AL ARTICULO 17 DEL REGLAMENTO 5722.

Se enmienda el Articule 17 del Reglamento 5722 para que
lea como sigue:

Las personas que conceden financiamientcs sujetos a este
Reglamento someterdn aquellos informes gue de tiempo en
tiempeo le reguiera el Comisionado de Instituciones
Financieras; o la Corporacién Publica para la Supervisién ¥
Seguro de Cooperativas de Ahorro y Crédito de Puerto Rico
s6lo respecto a las cooperativas de ahorro y créditc bajo su
jurisdicciodn.

El Comisionado de Instituciones Financieras Y la
Corporacidn Publica para la Supervisidn 3% Seguro de
Cooperativas de BAhorro y Crédito de Puertoc Rico rendiran un
informe anual a la Junta Financiera. En dicho informe se

debera analizar el impacto de la reglamentacidn en el
movimiento de las tasas de interés y el nivel de competencia
en el mercado. La Junta Financiera, a su vez, rendirda un
informe anual sobre el mismo fema a la Asamblea Legislativa
de Puerto Rico.

ARTICULO 9. VIGENCIA

Este Reglamento entrard en vigor a los 30 dias después de su
radicacidén en el Departamento de Estado de Puertc Rico, de
conformidad con las disposiciones de la Ley Nuam. 170 de 12 de
agoste de 1988, segtn enmendada, conocida como "Ley de
Procedimiente Administrativo Unifornme del Estado Libre
Asociado de Puerto Rico".

Aprobade en San Juan, Puertc Rico, hoy 28 de junic de 2004.

Hon. Juan Flores Galarza Sr. Alfredo Padilla
Secretario de Hacienda Comisionadoc Instituciones
Financieras

Radicado en el Departamento de Estado el dia _ de
de 2004,
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GOBIERNO DE PUERTO RICO Fecha’ /5573 5{)344 iz
DEPARTAMENTO DE HACIENDA Aprobado: Forsmpm FINT 95
COMISIONADO DE INSTITUCIONES FINANCIERAS  gorrearia de Hsu&

REGLAMENTO NUMERO & 7L £

PARA REGLAMENTAR LA ADMINISTRACION
Y OTROS ASPECTOS DE LAS
CUENTAS DE RETIRC INDIVIDUAL

ARTICULO 1. Titulo
Este Reglamentc se conocerd como el *Reglamente Para los

Fideicomigos de Cuentas de Retiro Individual®,

ARTICULO 2. Base Legal
Este Reglamento se promulga en virtud de la autoridad conferida bajo
las Secciones 1169 y 6130 de la Ley Nim. 12¢ de 31 de octubre de 1954,
seglin enmendada, conocida como el "Cédigo de Rentas Internas de Puerto
Rico de 19%4", por la Ley Nim. 4 del 11 de octubre de 1985, segln
~ enmendada, que crea la Oficina d&el Comisionade de Instituciones
- Financieras (en adelante, la “ Ley 4"} y de conformldad con la Ley NGm.

17¢ de 12 de agosto de 1988, segin enmendada, agui dealggada como la “Ley

de Procedimiento Administrativo Uniforme". f‘ V
2] e
‘ ARTICULC 3. PropSaito y Alcance €?¢ o
Este Reglamento tiene el propbsito de establecer la§$§9r1g5 y los
procedimientos aplicables a las instituciones que admlnlstran- _§pndos
de las Cuentas de Retiro Individual. El Reglamento 13 las

disposiciones regqueridas por ley en cuanto al proceso de la otorga016n
de licencias por el Comisionado de Instituciones Financieras para la
creacidén y administracién de los fideicomisos de las Cuentas de Retiro
Individual.

Varios articulos del Reglamento disponen las normag relativas a los
deberes fiduciarios de las instituciones que administran y actdan como
fiduciarios de las Cuentas de Retiro Individual y los aspectos de

inversién de dichos fondos. Por dltimo, el Reglamento contiene varias




(avpoven]
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disposiciones sobre asuntos administratives y de fiscalizacidn,
correspondientes a los procedimientos para solicitar autorizaciones y
permisos al Comisionado, a la facultad de éste para imponer multas

administrativas y sanciones, todo ellc de conformidad con el Cédigo.

ARTICULO 4. Definiciones _

Para propdsitos de este Reglamente, los siguientes términos tienen
el significado que a continuacién se indica. Excepto en aquellos cagos
en que se especifica lo contrario, las definiciones aqui enumeradas
incluyen el plural y singular de estos términos.

A. *Activos del Fideicomiso” - el valor total en el mercade de la
cartera de inversién del Fideicomiso més todos los activos
restantes.

B. “Activos Totales del Fideicomiso” - el valor total en el mercade
de la cartera de inversién del Fideicomiso. En los casos aprobados
por el Comisionado, el valor de los Activos Totales del Fideicomiso
podra determinarse en funcién del costo de aportaciones o aguel otro
métode que autorice el Comisionado. De mediar la reinversiém de los
fondos del Fideicomizo en una entidad de las enumeradas en la
Seccidn 1169{a) (2} o una Compaifiia de Inversién, seglin enumerada emn
la Seccidn 1169{(a) (3) del Cddigo, el término Activos To%@}es del
Fideicomiso se extenderd a los activos adquiridos porﬁa’{%«}tldad
receptora en cumplimiento con los incisos {(a}) (3} (A}, ‘RC) de
la Seccién 1169 del Cédigo. Cﬁ %3

C. "Afiliada" - cualqguier Persona que controle, sea controlad&’pop; o]

eaté sujeta a un contreol comin con, otra Perscna mediante una lg%ﬁ

-
siguientes alternativas: (1)} titulo, posesidn o control del cd;;

por ciento (5%} o més de los valores en circulacidén con derech: ‘p
voto de otra Persona; (2} toda Persona que directa o 1nd1rectamenfe
controle a otra Persona, sea controlada por ella o esté con ella
bajo un control comln; {3) todo funcicnario, director, socio, co-
socio o empleado de eza otra Persona.

D. “Anualidad de Retiro Individual” - lo definido en el Articulo
169(b) -1(b} del Reglamento 2963 promulgado por el Departamento de

%
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Hacienda el 17 de marzo de 1983 o cualquier otro reglamento
promulgado bajo el Cédigo para sustituirle, en todo aquello gue no
sea incompatible con la Seccidén 1169(b) del Cédigo.

E. rBeneficiario(s)? - el individuo o los individuos a favor de guienes
gse establece una Cuenta de Retiro Individual, también conocide como
Participante.

F. wcoédigo” - la Ley Nim. 120 de 31 de octubre de 1994, segln
enmendada, conocida como el "Cédigo de Rentas Intermas de Puerto
Rico de 1594".

G. “Comisionado” - el Comisionado de Institucicnes Financieras.

“Contabilidad Separada” - requisito gque exige mantener récords

separados con respecto al balance de cada individuo para cuyo

beneficio se mantiene el Fideicomiso. También significard gque deben
mantenerse récords y cuentas contables para los activos y pasivos
del Fideicomiso de Cuentas de Retiro Individual separados del resto
de los activos de la Institucién y de otros fideicomisos.

wContratos Futuros” - contratos mediante logs cuales el comprador
acuerda recibir, o el vendedor acuerda entregar, una cantidad

especifica de un bien (“commodity”) o de un 1nstrumentoAfgnanc1ero

especifico, a un precio especifico, en una ﬁéqpa futura

especificada. - a%;
e _,.“_ ’l»
“Contrato de Participacién’ o “Contrato de Adopcién” - el contrato

entre el Fiduciario y el Participante gque fija los termlnoswg% E%?
Cuenta de Retiro Individual. \33‘ g?

K. “Control” - la facultad para, directa o indirectamente, dirigir, é”
influlr decisivamente en, la administracién o las normas de una
Persona. Se presumiri que existe Control cuando una Perscna tenga
posesién, de manera directa o indirecta de més del cinco porciento
{(5%)de las acciones en circulacién con derecho al voto de otra
Persona,

L. “Cuenta de Retiro Individual” - un Fideicomiso gque, ademds de
cumplir con los requisitos establecidos en la definicién provista
en el C6digo, satisface los requisitos de este Reglamento. Puede

ser establecido y mantenidec por un individuo o por un patrono para
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beneficio exclusgive de sus empleados, © por una asociacidm de
empleados, la cual puede incluir empleados que a la vez sean duefios
de la empresa, para beneficio exclusivo de sus miembros o sus
Beneficiarios, conforme a lo dispuesto en el Cédigo y este
Reglamento. -

"Depbsitos?’ - tode tipo de depésito bancario, de cooperativa o de
cualquier otra entidad debidamente autorizada a recibir depdsitos,
en Puerto Rico, ¢ue genere intereses.

“Divulgacién” - el documento que se requiere al Fiduciario que
entregue al Participante y que es parte del Contrato de
Participacién o de Adopcién. El mismo contiene la informacibn
requerida por el Cédigo respecto a la Cuenta de Retiro Individual,
rieagos de inversién, asi como aguella informacién relacionada a los
cargos y cualguier otra informacidén pertinente segln se establece
en el Articulo 20 de este Reglamento.

“Emisor" - aquella compafiia, -sociedad o entidad que emita o se
proponga emitir un Valor Mobilliario, © que tenga en cifpulacién
alguno de esos valores emitidos por ésta. & ¢;¥ '

ol
“fideicomiso” - un mandato irrevocable a virtud dég; dfal se

transmiten determinados bienes al Fiduciario, para que dﬁ% n&glde

ellos conforme lo ordene el que los trasmite, llamado Partldfb &Ee.

A,
“Fideicomiso” - un fideicomiso seglin este términc estd defini eﬁfb

[p

este Reglamento, mediante el cual se establece una Cuenta de Re
L

Individual. 7
“Fideicomiso Comin o Fonde de Inversiones Comin” - un Fideicomiso

constituido por wuna institucidén autorizada para elle por el

Comisionado, para el beneficio de todos agquellos Participantes que

mediante contrato o solicitud se acojan a las disposiciones de la

escritura constitutiva del Fideicomiso.

“Fideicomige Particular”- un Fidelcomiso creado para el beneficio

exclusivo de un individuo.

\
-

&
£/
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"Fiduciario” - la persona a la que se le haya expedido una licencia
para actuar, o que de otro modo actﬁe; como administrador de Cuentas
de Retiro Individual.

"Fondo Consolidado” ~ un fondo en el cual las aportaciones de un
Fideicomise Comin .y/o Fideicomiso Particular se mantienen e
invierten por el Fiduciario en forma consolidada. El interés de
cada Participante en los activos del Fondc Consolidado serd en
proporcidén igual a su aportacién al mismo, de lo cual llevaréd
Contabilidad Separada el Fiduciario.

*Fondo Individual” - un fondo en el cual las aportaciones de cada
Participante al Fideicomiso Comin o Fidelcomiso Particular se
mantienen geparadas de las aportaciones de otros Participantes y son
invertidas por el Fiduciario en forma individual.

“Institucién” - todo banco, asociacidén de ahorro y préstamos, banco
de ahorro, casa de corretaje de valores, compafifa de fideicomiso,
compafifa de seguros, Asociacién de Empleados del Estado Libre
Asociado de Puerto Rico (“AEELA"), federacién de cocoperativas de
ahorro y crédito, cooperativa de ahorro y crédito y cooperativa de
sequros de vida debidamente autorizada a administrar fondos de
Cuentas de Retiro Individual. Los frases ‘“federacidn de
cooperativas de ahorro y crédito" y “cooperativa de.ahorro y
crédito™ incluyen tanto a las cooperativas de ahorroﬁﬁvcrédito
federales comc a las estatales gque tengan las cuentaa de sus
depositantes garantizadas por la Corpeoracién de Segurc de Bepoa;tos

de Acciones y Depésitos de las Cooperativas de Rhorro y Crédlto

por el gegurc de la "National Credit Union Admlnlstratlonwlgel
Cobierno Federal, segin sea el caso. -
*Junta de Directores” - se refiere al cuerpo rector conocido coﬁ%%
la Junta de Directores de una corporacién y, en el casoc de entidades

que no estin incorporadas, significa aquel oficial o persona en

Puerto Rico debidamente autorizade a llevar a cabo la gestidn

indicada en este Reglamento.

“Ley Niam. 170" o la "Ley de Procedimiento Administrativo Uniforme" -

Ley Nim. 170 de 12 de agosto de 1988, segln enmendada.
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“lLicencia” - certificado escrito expedido por el Comisionado ¢ su
representante mediante el cual se autoriza a una Institucién a
dedicarse a administrar Cuentas de Retiro Individual y actuar como
Fiduciaric de un Fideicomiso.

“Obligaciones del Gobierno de. Puerto Rico” - Préstamos a, ©
inversiones en cobligaciones del, CGobierno de Puerto Rico o de
cualesquiera de sus instrumentalidades ¢ subdivisiones politicas,
originados o pagaderos por cualesqguiera de las instrumentalidades
o subdivisiones politicas del Gobierno de Puerte Rico; depdsitos u
otros pasivos del Banco Gubernamental de. Fomento para Puerto Rico
o participaciones en préstamos de, u originades por, el Banco
Gubernamental de Fomento para Puerto Rico.

“"oficial Fiduciario” - la persona designada por el Fiduciario para
administrar y operar el Fideicomiso.

“Oficina del Comisionado” - 1la Oficina del Comisionado de
Instituciones Financieras.

“Participante” - el individuo a favor de guien se ha emitido una
Cuenta de Retiro Individual.

“"Pargona”’ - cualquier persona natural © juridica.

wpréstamos a, © Inversiones en, Empresas Privadas” - préstamos a,
o inversiones de capital en, sociedades o corporaciones domésticas
o extranjeras dedicadas al comercic, manufactura, agricultura,
construccidén o la prestacién de servicios en Puerto Rico y‘gﬁe
durante los tres (3) afios contributivog anteriores (o al periodo én
que hayan existido, lo que sea menor) al afio contributivo en que se
haga el préstamo o inversién, hayan devengado al menos ochenta por
ciento (80%) de su ingreso bruto de fuentes en Puerto Rice y al
menos cincuenta (50%) por ciento de su ingreso bruto haya provenido
de la operacifn activa de su industria o negocio en Puerto Rico.
También se permite la inversién en participaciones en los préstamos
e inversiones descritas en la oracidn anterior.

“préstamos y Obligaciones Hipotecarias® - cualquier préstamo
garantizande por una hipoteca sobre un bien inmueble localizado en

Puerto Rico o participaciones en éstos.
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II. “Requisitos de Inversidén” - requisitos de inversién dispuestos en
el Articulo 21 de este Reglamento.

JJ. vSolicitud de Licencia” - el formularic que suministre la Oficina
del Comisionado a todo solicitante de una licencia para administrar
Cuentas de Retiro Individual, asi como cualquier otro documento que
a julcio del Comigionado sea necesario incluir para completar la
Solicitud de Licencia.

KK. "Valores Mobiliarios! - agquellas inversiones en acciones, pagarés,
participaciones en sociedades, bonos, comprobantes de deuda o
cualquier certificado de interés o participacién de los autorizados
por el Cédige o este Reglamento como inversién elegible por un
Fideicomiso o entidad receptora de los fondos en reinversién de las
cualificadas bajo la Seccién 116% (a)(2) o una Compafiia de

Inversién, segin enumerada en la Seccidn 1169(a) (3} del Cédigo.

ARTIcULO 5. Establecimiento de una Cuenta de Retiro Individual.
Para el establecimiento de una Cuenta de Retiro Individual, se
constituird un fideicomiso bajo las leyes de Puerto Rico mediante
escritura piblica. En dicha escritura se establecerdn las disposiciones
que regiran el Fideicomiso y la Cuenta de Retiro Individual, las cuales
... deberadn ajustarse a lo dispuesto en el Cédigo y este Reglamento. Los
‘mfParticipantes de una Cuenta de Retiro Individual serén aguél o aquellos

individuos que mediante contratacidén incluyendo el Contggtd ge Adopcién,
o solicitud al efecto, se acojan a las disposiciones deig@odyﬁo y de la
escritura de Fideicomiso. f%ﬁfiy

Este Reglamentoc no autoriza la creacidn de Cuentasﬁ%e c&e iro
Individual que provean para la seleccidn individualizada’ %?grqf
Participante {*self-directed”) de 1los activos especﬁfmcoﬁ%b Sﬁ
Fideicomiso. (Ejemplo: seleccién de inversicnes especificas en acc1ones,
bonos, GNMAs, etc).

No se requerird una escritura de fideicomiso individual para cada
individuo que aporte a una Cuenta de Retiro Individual. La compra,
participacién o adgquisicién de un interés en los activos del Fideicomiso
por cada individuo, podrd realizarse mediante contratc entre el
Fiduciario y el Participante.
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A tenor con la Seccién 1169(a)(2) y (b) del Cédigo, se autorizara
a una compafifa de seguros de vida o cooperativa de seguros de vida,
debidamente autorizadas por el Comisionado de Seguros para hacer negocios
en Puerto Rico, a constituir una Cuenta de Retiro Individual mediante
la utilizacién de Anualidades de Retiro Individual o la constitucién de
un Fideicomiso sujeto a lo dispuesto en un reglamente conjunto aprobado
por el Comisionado de Institucicnes Financieras y el Comisionado de
Seguros estableciendo los requisitos de inversidn aplicables a tenor
con lo dispuesto en la Seccién 1169 (b) (6) del Cédigo o, en su defecto,
la obtencién de determinaciones administrativas {“rulings”) individuales
de parte del Comisionado de Instituciones Financieras y el Comisionado

de Seguros.

ARTICULO 6. Solicitud de Licencia para adminigtrar

Cuentas de Retiro Individual
. Cualquier Institucidn de las enumeradas en la seccidn 1169(a) (2} del
ijédigo podrs solicitar al Comisionade una licencia para administrar una
Cuenta de Retiro Individual. ©La solicitud se hard por escrito y se

firmard bajo juramento, en la manera indicada por el Comisionado e irad

.,acompaﬁada pPor un cargo no reembolsable de $2,000 por concepto de gaatos
de investigacién mediante cheque certificade o giro pestal pagaderc al
Comisionade de Instituciones Financieras, Disponiéndose;*sin embargo,
gue el cargo por concepto de gastos de 1nvestlgaczén aqui prpv1sto solo
serd requeride de aquellas instituciones que a la fecha de efdctlv;dad
de este Reglamento no han sido autorizadas para administrar Cueﬂfﬁﬁtﬁgn
Retire Individual. Disponiéndose, ademés, que dichos cargos no podqanTb
imponerse a los bancos y compafiias de fideicomisos gue operan en Puerto
Rico gi los mismog resultan duplicativos de los carges pagaderos po£
dicha institucién financiera bajo la ley que le faculta a hacer negocios
u operar en Puerto Rico.

Junto con su solicitud el solicitante proporcionard la siguiente
informacidn:

1. Identidad e historial comercial del solicitante.
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Identidad de cualquier accionista que, directa o
indirectamente, posea, tenga intenciones o expectativas de
poseer cinco por ciento (5%) o mas del capital del
golicitante. Esta informacién deberid actualizarse vy
notificarse a la Oficina-del Comisionado dentro de los treinta
(30} dias de ocurrir un cambio en la misma.

Identidad Yy experiencia comercial, incluyendo las
cualificaciones, y reputacidén del ©Oficial Fiduclario del
solicitante. Esta informacién deberd actualizarse ¥y
notificarse a la Oficina del Comisionado dentro de los treinta
{30) dias de ocurrir un cambio en la misma.

Una descripcién de la estructura administrativa, el personal
y las instalaciones fisicas propuestas por el solicitante para
llevar a cabo sus operaciones de administracidn de Cuentas de
Retiro Individual.

Capital y reaserva del solicitante para dedicarse a actividades
fiduciarias.

Una certificacién a los efectos de que ha adoptado, ¥y tiene
disponible para la revisién del Comisionado, of Manual de
Supervisidén y de Procedimiento requerido en el'ﬁ%;%&ﬁ;o 15(J) .
Copia de la escritura constitutiva del Fideicomﬂgb.q &
Copia del Contrato de Participacidn o Adopcidn. qgg*ﬁi

Copia de 1la Resolucidén debidamente aprobada fggrQﬁ%a
Institucién, designando &l O©ficial Fiduciario, 1§§ﬁ§€€;ﬂ
incluird una descripcién y definicién de éste Oficial %‘?}éﬁ."
deberes. o
Copia de los estados financieros certificados del solicitante
por los Gltimos trea (3) afios.

Copia del contrato mediante el cual se deposita la fianza
requerida por el Articulo B de este Reglamento.

Cualquier otro hecho y circunstancia que el Comisionado
considere conveniente o cualgquier otra informacidn

eapecificada por éste.
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ARTICULO 7. Otorgamiento de Licencia.

A.

8i la solicitud fuere aprobada, el Comisionado ¢ su representante
le expedird al solicitante una licencia, en la cual indicara la
direccién exacta de la oficina principal desde donde éste dirigird

el negocio y la fecha de su expedicidn.

B. Antes de gue se expida la licencia original, cada Fiduciario debera
pagar al Comisionado un cargo no reembolsable de quinientos délares
(4500) por concepto de la licencia mediante cheque certificado o
giro postal pagadero al Secretario de Hacienda.

ARTICULO 8. Fianza.

A 1. El Fiduciarie consignard con un custodio, aceptable al

LAREROVER §

Comisionado, una fianza de cien mil délares {$100,000) en valores,
para resarcir a la Oficina del Comisiocnado de cualgquier gasto
incurrido en casos de incumplimientce por el Fiduciarioc de sus
funciones fiduciarias. Disponiéndose, gque el Comisionado tendra la
facultad de aumentar dicha filanza en los casos gue lo estime
necesario. En la alternativa, el Fiduciario obtendréd un Seguro de
Fianza, por la cantidad de cien mil d6lares {$100,000.00), a nombre
del Comisionado, el cual mantendré& vigente en Eodo momento. Para
propositos de este Articulo la frase “Seguro §$”Fianza" significa
un contrato de segurc gue provee indemnizacién aqte 1a eventualidad
de que la persona cuyos actos se aseguran 1ncurra “en fraude,
deshonestidad ¢ incumplimiento del deber flduc1ar10 "Qm:
2. En el casoc de aquellos Fiduciarios que a 1a fhcha de
efectividad de este Reglamento cuentan con una fianza medlante el
depdsitoc de ciertos valores consignados con el Secretarlo de
Hacienda, éstos retirardn, y el Departamento de Hacienda les
devolverd, los valores consignades en calidad de fianza para sus
funciones fiduciarias, mediante la obtencidén de un recibo que asi
lo documente.

La fianza a ser depositada por el Fiduciario consistirid de bonos o©
certificados de deuda del Gobierno de Puerto Rico, de los

municipios, de las corporaciones pliblicas, de las instrumentalidades
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del Gobierno de Puerto Ricc y bonos del Gobierno Federal,
acreditiandose su valor en el mercado © su valor par, el gue fuere
mé&s bajo. Los referidos valores podrén constar en forma fisica o
en forma de entrada en log libros ("book entry"} siempre gque en este
iltimo caso se identifique claramente gue &stos estén coensignados
en todo momento a favor del Comisionade en calidad de £ianza
conforme a este Reglamento. Agquellos Fiduciarios gque opten por el
Seguro de Fianza, a tenor con el incisc A.1 de este Articulo,
acreditarén este hecho presentando al Comisionado evidencia de la
expedicién y vigencia de diche seguro. Serd respongabilidad del
Fiduciario mantener vigente el Segurc de Fianza en todo momento.
El custodio de la fianza mantendrd, a nombre y para beneficio del
Comisionado, los valores consignados en calidad de fianza para
garantizar el fiel cumplimiento de las actividades fiduciarias del
Fideicomiso de Cuentas de Retiro Individual.

Serd responsablilidad del depositante de tales valores obtener del
custodio y someter al Comisionado una certificacién a log efectos
de que dicha Fianza ha sido consignada y que la misma cumple con los
requisitos establecidos en egste Reglamento.

Serd responsabilidad del depositante de tales valores pagar al
custodio por los servicios de custodiar 1la fianza consignada a
nombre del Comisicnado. )

Dichos valores podridn ser gustituidos de tiempo en tiempo por otros
valores de igual categoria, mediante solicitud escrita dirigida al
Comisionado. Cualguier Fiduciario podra retirar cualquier cantidad
de =sus valores congignados en calidad de fianza en exceso de la
cantidad requerida. Al recibir la solicitud por escrito scbre el
retiro o sustitucidn de valores y la evidencia satisfactoria en la
cual gse fundamenta la solicitud, el Comisionado podra autorizar el
retiro o sustitucidén sclicitada.

El depositante de tales valores recibird el interés y los dividendos
devengados por los valores asi consignados.

Seré responsabilidad del Fiduciario mantener depositados en tode

momento valores cuyo valor par o valor en el mercado nunca sea menor
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que la cuantia de la fianza reguerida por este Reglamento. En caso
de que en algin momento el monto de los valores depogitados fuere
menor gue la fianza requerida o cuando hubieren sufrido menoscabo
de tal modo que no se cumpla con el regquisito de fianza, el
Fiduciario de inmediato depositara valores adicicnales gue

satisfagan la cuantia de fianza requerida por este Reglamento.

arTicuLo 9. Renovacidén de Licencia, Cargo por Examen e
Inspeccidn
A. Dentro de los primeros diez (10) dias del mes de enero de cada aiflo,

todo Fiduciario debidamente autorizado para administrar Cuentas de
Retiro Individual a tenor con lo dispuesto en este Reglamento pagara
un cargo anual de quinientos délares (5500) por concepto de
renovacidén de licencia.

Todo Fiduciario estard sujeto a la inspeccidén y supervisién del
Comigionado quien examinara sus operaciones, ya sea mediante el
personal de su Oficina © mediante un representante debidamente

autorizado. A cada Fiduciario le gsera cobrado, como derecho de

examen la suma de trescientos ddélares (US $300) por cada dia o
fraccién del mismo, por cada examinador gue intervenga en cada
examen o agquella suma que los representantes facturdn al Comisionado

como honorarios para llevar a cabo dicho examen. m&h@ pago Se hard

mediante cheque expedido a favor del Secretario c{enda, no mas
tarde de los treinta (30) dias siguientes a la fecha<gé§fabturaclén
Disponiéndose, que en ningin caso dichos cargos podrandggpgnerse si
éstos ya han gido impuestos y cobrados por el Comlslonado“ﬁg@p bt;a
ley o reglamento aplicable, ()J‘
C. Todo Fideicomiso estarda sujete a una ingpeccién periédica, a
discrecién del Comisicnado, de sus libros, registros, entradas
contables y cualquier documentacién solicitada por los examinadores

de la Oficina del Comisionado o su representante autorizado,
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ARTICULO 10. Fiduciarios autorizados bajo otras leyes.

Los Fiduciarios que estén autorizados a administrar fideicomisos
bajo otras leyes de Puerto Rico, estarén relevados de cumplir con los
requisitos de los Articulos 6, 7, 8 y 9A de este Reglamento, siempre y
cuando el Comisionado tenga dicha informaciém en sus archives y dichos
requisitos se cumplan bajo otras leyes o reglamentos aplicables. No
obstante, &stos deberan someter la copia de la escritura constitutiva del
Fideicomiso y copia del Contrato de Participacién o Adepcidén. De la
misma manera, agquellos Fiduciarios autorizados por otras leyves o por el
Departamento de Hacienda para administrar Cuentas de Retiro Individual,
previo a la vigencia de este Reglamento, deberén someter a la Oficina del
Comisionado copia de la escritura constitutiva del Fideicomiso y copia

del Contrato de Participacién o Adopcidn.

ARTICULO 11. Registros.

ROVER J | Todo Fiduciario mantendrd un expediente individual de cada
Participante desde la fecha de apertura de la Cuenta de Retiro

Individual, hasta diez (10} afios luego del cierre o liquidacidén de

:

la misma. Dicho expediente individual contendrd el Contrato de
Adopcidén, la Divulgacién y aquellos documentos gue requiera el
Secretario de Hacienda en los casos contemplados en la seccidn
11692{g) (2) del Cddigo para el retiro prematuro de foﬁdos. En el
casc de los demis documentos relativos a una Cuenta de Retiro
Individual, los mismos deberdn retenerse pér un p%gépdo no menor de
cinco (5) aflos a partir de la fecha de laqﬁﬁ§§@$cci6n que se
a;g£7 .

documenta. < e

B. El Fiduciario seri responsable ante la Oficina defacégisionan
cuando contrate a un tercero para zrealizar funcioﬁééﬁ%@gﬁf
¥ideicomiso. Serd responsabilidad del Fiduciario, salvo uﬁdféf
causa justificada, mantener disponibles para examen de la Oficina
del Comisionado todos los libros, registros, entradas contables,
documentos y todo lo relacionado con la labor realizada por el
tercero de manera tal que se demuestre a satisfaccién del

Comisionado gue se ha cumplido con loes requisitos de inversién vy
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otros aspectos del Fideicomiso establecidos a tenor con lo dispuesto
por el Codige y este Reglamento.

El Oficial Fiduciario mantendri, ademis, salvo mediar causa
justificada, informacitn demostrativa de la prudencia de su juicio
en la seleccidn de la invergién de los fondos del Fideicomiso o, en
los casos aplicables, de la seleccidén y seguimiento del asesor de
inversiones (“investment advisor”) y/ o administrador de inversiones
{“*money manager”). Mantendrd, ademfs, un andlisis de la forma en
que se determiné el interés propietario de cada Participante en los
activos del Fideicomiso.

El Fiduciario mantendrd para inspeccién y examen de la Oficina del
Comisionado un duplicado, el cual podrd ser en cinta magnética u
otro medio similar, de las declaraciones informativas nimero 480.5,
480.6 y 4B0.7 requeridas por el Departamento de Hacienda, o
cualquiera que pueda sustituirles en el futuro, asi como cualquier
otra declaracién informativa que dicho Departamento requiera a los
Fideicomisos de Cuentas de Retirc Individual.

El Fiduciaric mantendri para inspeccién y examen de la Oficina del
Comisicnade toda informacién relacionada con los costos y gastos

del Fideicomiso.

ArTicuLo 12. Contabilidad.

A.

Todo Fiduciario y/o Institucidén mantendrd un sistema de contabilidad
gue permita a los examinadores Ade la ©Oficina del Comisiq?ad?ﬂ
determinar si todos los fondos recibidos han sido invertidos gébﬁp
las disposiciones de este Reglamento y del Cadigo. Ademés,
mantendra documentacién relacionada que sustente los costos y gastos
administratives de la Institucién, que le hayan side atribuidos o
agsignados al Fideicomiso.

Tode Fiduciario deberi mantener una Contabilidad Separada para los
activos y pasivos del Fideicomiso, que demuestre claramente las
transacciones gue lleva a cabo el mismo. El Fiduciario llevara
registros y cuentas separadas en un mayor general y en subsidiarios

de los activosg y pasivos del Fideicomiso. Ademds, deberd mantener
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una Contabilidad Separada para cada Participante, que refleje
claramente su participacién en el Fideicomiso.

Todo Fiduciaric conservard sus registros de contabilidad con un
cierre mensual durante cinco (5) afios a partir del cierre del afio
natural (enero a diciembre) "en. que se hicieron dichos asientos
contables.

En caso de la transferencia ("rollover") de una Cuenta de Retiro
Individual, el Fiduciaric enviard al prdéximo Fiduciario un resumen
de la cuenta del Participante. Diche resumen contendra las
aportaciones, intereses exentos e intereses tributables, a la fecha
de la transferencia.

La contabilidad de la Cuenta de Retiro Individual podrd mantenerse
en el departamento de depdsitos de individuos de la Institucién,
{inicamente en el caso de inversiones que estén estrictamente
limitadas a Dep6gitos en la propia Institucién del Fiduciario,
siempre y cuando se preserve la identidad separada del Fideicomiso,
la contabilidad, y se dé fiel cumplimientc a los deberes de fiducia,
el CS8digo y este Reglamento. Cualquier otro arreglo o transaccidn
{tales como Depdsitos u otros fondos en otras Instituciones, o una
inversifn para ejercitar una opcidén discrecional o no discrecional)

debersi manejarse y contabilizarse en el Departamento de Fideicomiso.

ARTICULO 13. Departamento de Fideicomiso,

A,

Con el propbsito de segregar el desempefic de los deberes fiduciarios
de otras actividades comerciales de la Institucién, QnLaquellos
casos en que el Fiduciario constituye una Institucizﬁb'épn. un
Departamento de Fideicomisoe en donde - se administra; otros
fideicomisos, el Fiduciario mantendr& separada la contabilidad, los
activos y pasivos del Fideicomiso o los Fideicomisos para Cuentas
de Retirc Individual en dicho Departamento de Fideicomiso bajo la
supervisién directa del Oficial Fiduciario. Este Departamento podra
utilizar el personal, departamentos y sucursales de la Institucién,
siempre y cuando se preserve la identidad separada del Departamento

de Fideicomiso.
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Los activos correspondientes a diferentes fideicomisos dentro de un
Departamento de Fideicomiso, se mantendrdn separados entre si para
efectos de contabilidad. Los Activos del Fideicomiso no podrén sex
utilizados en las operaciones de la Institucidn.

E1 Departamento de Fideicomiso deberd mantener para inspeccién de
la Oficina del Comisionado, los libros, registros y transacciones
que demuestren claramente las cuentas que pertenecen al Fideicomiso
de Cuentas de Retiro Individual, cuyos balances estén conciliados.
Mantendra, ademis, una Contabilidad Separada para cada Participante.
Los Fiduciarios podrén invertir los fondos recibidos en Fideicomiso
en forma colectiva o individual mediante el uso del Fonde
Consolidado o el Fonde Individual, segin sea el caso, y seguiran las
normas que de tiempo en tiempo establezca el Comisionado.

El Departamento de Fideicomisc podr& mantener en microfichas,
fotografias, imdgenes electrdnicas u otros métodos alternos de
almacenaje, los registros, la contabilidad, e informes, siempre y
cuando esté disponible para ser impreso a solicitud de los

examinadores de la Oficina del C0m1510nad0 Q-«su representante

autorizado, excepto todo aquello gque se re&{@ﬁf&$ se mantenga en

original, segin se dispone en el Articulo 11A Hg'esba Reglamento
<

) £

e.;,, &,

v¢ﬂ
Ademas de los informes requeridos por el Becretario de ﬁ%& bajo

la Seccidn 1169(f) del Coédigo, el Flduc1arlo someterﬁ%}n ormes
trimestrales a la Oficina del Comisionado, a base del afio natural,
en la forma y manera que se determine por ésta.

El informe trimestral mencicnado en el incisc anterior serd radicado
no mas tarde del trigésimo (30) difa del mes siguiente, luego de
terminado el trimestre.

Cuando se radigue un informe trimestral de manera incompleta, se
entenderi gue éste no ha gido radicado.

Debera someter cualquier otra informacién que requiera el

Comisicnado.
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ARTICULO 15. Administracidén del Fideicomiso.

A.

El Fiduciario y los directores de la Institucién, serédn responsables
de cumplir con el deber de fiducia, el C6digo y el Reglamente y que
las funciones fiduciarias se ejerzan de forma apropiada. Todos los
asuntos pertinentes. al ejercicio de sus deberes de fiducia, asi como
la direccién y supervisién de los empleados a quienes se les delegue
el ejercicio de los deberes fiduciarios, serdn responsabilidad del
Fiduciario.

El Fiduciario podra delegar la ejecucidn de tareas administrativas

del Fideicomiso en coficiales y empleados debidamernte desigﬁados para
ello. El Fiduciario nombrard a un Oficial Fiduciario para
administrar y operar el Fideicomiso.

El Fiduciario serd el responsable directo de velar que los oficiales

y empleados a los cuales se les haya delegado funciones

administrativas, asfi como el OQOficial Fiduciario nombrado, cumplan
con los criterios maAs estrictos de fiducia, el Cédigo y el

Reglamento, ya gue la responsabilidad fiduciaria del Fiduciario sera
indelegable.

El Oficial Fiduciario serd responsable de orientar adecuadamente,

de forma verbal y escrita, a los oficiales y empleados a los que

expresamente se les delegue tareas del Fideicomiso y a todos los

oficiales vy empleados que realicen tareas para el Departamento de

Fideicomiso, sobre las medidas que deben tomar para cumplir con el
fiel desempefio de los deberes de fiducia, el Codiga y el Reglamento,

paxa evitar la violacidn de éstos y las medidas . eorrectlvas que

deben tomarse cuando ocurra una violacidn. ‘7; P
8i el Fiduciario provee asesoria de inversiones debeté~ asuar
debidamente auntorizado por la Oficina del Comisionado a tehgp dbﬁ
las leyes aplicables. El Fiduciario, deberad determinar al menos™ hna
vez durante un periodo de doce (12) meses, la deseabilidad de
retener o disponer de los activos del Fideicomiso, cuya gestidn
deberd hacerse constar por escrito. Nada de lo agui dispuesto,
afectarid la responsabilidad del Fiduciario bajo el C6digo y este

Reglamento.
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Se prohibe cualquier declaracifn en el Contrato de Participacién o
Adopcién, ‘en la Divulgacién, en el instrumento de inversidn o la
escritura, cuyo propésito sea relevar al fiduciaric de su
respongabilidad fiduciaria, obligaciones y deberes bajo el Cédigo
v este Reglamento. De incluirse una declaracién a tales efectos la
misma se tendrd por no puesta y serd nula,

Ninguna Institucién designard un sucesor del Fiduciaric hasta tanto
éste gea aprobado por el Comisionado.

El Fiduciario deberid notificar a la Oficina del Comisicnade vy
obtener su aprobacién para cualquier enmienda de una norma
fundamental del Fideicomiso. De ser éste el caso deberid cbtener el
voto afirmativo de los Participantes que representen la mayoria de
los intereses de Participacién en el Fideicomiso. Para propodsitos
de este inciso, la frase “norma fundamental” significari, entre

otras cosas, los objetivos y politica de inversién défifideicomiso

y el wmeodo para obtener la aprobacién o autor¥ dﬁ@n de sus
*
Participantes. {¥$ ¢

Log Fiduciarios invertir&n las cantidades recibidas com ;ﬁdﬁﬁos del
Fideicomiso dentro de los veinte (20) dias del mes siguieﬂgg.&%cyes
en que se recibieron los fondos del Participante y en todo ﬁ%é%gﬁgo,
a partir de esa fecha. Durante dicho periodec desde que se recfﬁisfgk
los fondos y hasta la fecha de su inversidén los fondos recibfﬁos
deberin estar generandoc intereses desde el dia en que se reciben.
Los intereses generados desde que se recibieron los fondos y hasta
la fecha de su inversidn seré&n en beneficio de los Participantes del
Fideicomisc. Ademas de cualguier otro remedio o penalidad provista
por el Cédigo, este Reglamento o cualquier otra ley aplicable, la
violacidn de este inciso conllevard la obligacidn, por parte del
Fiduciario, de pagar al Participante o su Beneficiaric el interés
que dichas cantidades dejadas de invertir pudieron haber devengado
de haber sido invertidas segiin agqul dispuesto.

El Fiduciario preparard y mantendrd un Manual de Supervision y de
Procedimiento que contenga las guias que deberd cbservar el Oficial

Fiduciario en relaciém al cumplimiento con las disposiciones de este
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Reglamento y la Ley, asi como las guias de supervisién de los
empleados y oficiales que desempefien tareas del Fideicomiso. En los
casos de Instituciones que posean Departamentos de Fideicomiso, el
Fiduciario podra regirse por el Manual de Supervisién vy
Procedimiento de dicho departamento, siempre y cuando diche Manual
cumpla con el C6digo y este Reglamento. Dicho Manual deberd incluir
procedimientos de inversiones para asegurar el cumplimiento .con los
deberes de fiducia por parte del Fiduciario. La Junta de Directores
del Fiduciario aprobarad diche Manual de Supervisién y de

Procedimiento.

ARTICULO 16. Registro de Valores.
A.

El Fiduciarioc registrard a su nombre o a nombre de su nominatario
{*nominee”), cualguier accién u otros valores poseidos por éste en
capacidad fiduciaria.

El Fiduciario serd responsable por la pérdida de tales acciones u
otros valores asi registrados. Se mantendrid en los archivos del
Fideicomiso evidencia que demuestre claramente a quien pertenece el
interés beneficiario de tales acciones o valores.

Las acciones o valores del Fideicomiso se mantendrén separadog del

resto de log activos de la Institucidn y gtros fldelcomlsos

.;A\_

o .

ARTICULO 17. Seguros de Fidelidad y otros Rlesgos.

A,

El Fiduciario de todo Fideicomiso de Cuentas de Retlra Individual
tendréd el deber de asegurar gue el Oficial E-":Lducx.ar.mf tgdos los
funcionarios del Departamento de Fideicomiso, los oficiaIes del
Fideicomisc, los empleados ¥y toda perscona que maneje actlvos Y
desempefie tareas para el Fideicomisc de Cuentas de Retiro
Individual, estén cubiertos por un seguro de una compafiia autorizada
a emitir dicha pdliza por el Comisionado de Seguros de Puerto Rico,
que cubra los riesgos dispuestos en este Articulo.

Las cuantias minimas de la cubierta para el seguro requeridco en este
Articulo deberan ser suficientes, de acuerde al juicio prudente de

los miembros de la Junta de Directores del Fiduciario y atendiendo
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las circunstancias particulares de cada cuenta fiduciaria de Cuentas
de Retiro Individual, para proveer indemnizacién adecuada ante la
eventualidad de que la persopna cuyos actos se aseguran incurra en
fraude, deshonestidad, errores u omisiones o sea contrario a los
deberes de fiducia. Los limites de cubiertas establecidos por la
junta deberan ser revisados por lo menos una vez al afio para
determinar si son adecuados.

El Comisicnado podrd requerir que se aumente la cubierta del seguro
requerido por este Articulo cuando, a su juicio, considere que la
cuantia en vigor es insuficiente para proveer una proteccidn
adecuada.

Agquella Ingtitucibén que tenga vigente una cubierta de seguro que
cubra los riesgos especificados en el inciso B de este Articulo en
las operaciones del Departamento de Flde%?omgso no tendrad gque

obtener un seguro adicional. 1'%‘ A
»

& N

N S

£
Todo Fiduciario deberd descargar sus funciones exdiéglugmente para
la consecucién de los mejores intereses de los Partiaﬁgg? de las
{%ﬁéﬁeflClos

para dichos Participantes y sufragar los gastos razonables de la

Cuentas de Retiro Individual, con el objetivo de prove

administracién de las cuentas,

En el ejercicioc de sus deberes fiduciariocs, el Fiduciario actuard
con el mismo cuidado, destreza, prudencia <y diligencia
prevalecientes que emplearia un hombre prudente en una capacidad
similar al conducir una empresa de carédcter y cbjetivos similares
y siempre actuard en pro de los mejores intereses de los
Participantes.

Seréd deber del Fiduciario buscar el mejor negocio posible para el
Participante, lo que incluye, entre otros:

1. Buscar el mejor precioc obtenible en el mercado para la coupra,
venta y ejecucién de transacciones de inversidén para el
Participante. Las transacciones de inversién entre el Fiduciario

vy sus Afiliadas o inversiones provenientes de la cartera del
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Fiduciario o sus Afiliadas, se llevarin a cabo de acuerdo con
aquellos términos y condiciones comparables con transacciones
ejecutadas con terceras personas no relacionadas en el curso
ordinaric de log negocios o transacciones de inversgidn. E1
Fiduciario acreditarid que toda transaccidén de inversidn se llevé a
cabo de acuerdo a los mejores intereses de los Participantes. Para
ello el Fiduciario deberid demostrar y documentar lo siguiente:
{a}. que el precio obtenido fue al menos igual de favorable
gque el mejor precio disponible en transaccicnes con terceras
personas no relacionadas;
{b}. que las comislones cobradas fueron razonables y justas
comparables a las comisiones m&s econdmicas que cobraria una
tercera persona no relacionada en transacciones sgimilares.
2. Divulgar al Participante aquella informacién requerida por el
Articulo 20 de este Reglamento.
3. Informar al Participante cualquier incidente o evento que a

juicio del Fiduciario perjudique de forma sustaegi;iplos derechocs

del Participante; ”f&.“

4. Regirse por los documentos ¢ instrucciones bé&gﬁadgs por el
Participante; & ‘

5. Hacer constar por escrito y requerir del Partlcf%ante .8u

firma y recibo del Contrato de Part1c1pac1on o Adopc1on 110 la
Divulgacién o cualguier documento mediante el cual se constltuyh la
Cuenta de Retiro Individual;

6. Divulgar al Participante, mediante informes trimestralea, el
valor estimado en el mercado de las inversiones al cierre del
trimestre, atribuible al Participante.

7. Divulgar al Participante, mediante informes anuales, los
ingreseos y loa gastos incurridos en la administracién, venta y
mercadeo del Fideicomiso con cargos al Fideicomiso. Dicha
informacidén se brindara en forma global y especificara la proporcién

de la misma atribuible al Participante.
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ARTICULO 19. Promocidén, Publicidad y Mercadeo.

A. Toda promocién, publicidad o mercadeo, realizada por el Fiduciario
¢ la Institucién por medic de materiales impresos, decumentos y
anuncios en revistas y periédicos, tendrd que incluir y divulgar
de forma prominente y clara lok costos de apertura, costo de cierre,
tode tipo de penalidades, todo tipo de costo de administracién y
comisiones, asi como cualquier otro costo o gasto que sea cargado
a la Cuenta de Retiro Individual del Participante. Se exceptian de
esta regla los impresos en "cruza-calles".

B. En el caso de la promocién, publicidad o mercadeo a través de medios
audio-visuales ¢ por la radio, serd suficiente el incluir al final
de los mismos un breve mensaje advirtiendo al publlco que deben
solicitar de la Institucién informacidn detallada soQ?e %ﬁs Cuentas
de Retiro Individual antes de tomar una decisiém flﬂ&% égﬂtorno a

5h

égtas. _ .
eI

En los casos donde el Fiduciario ofrezca diversas Cuentas“défaetlro
Individual v/o alternativas de inversidén en dichas Cukntas; 1la
promocién, publicidad o mercadeo deberd menciopar la existencia dé
dichas alternativas y alertar al piblicc sobre su derecho a'cbténer
informacién detallada para determinar cuédl es la mé&s conveniente en

8u Ccaso.

La letra utilizada en toda promocién, publicidad o mercadeo para
divulgar la informacién requerida por este Articulo no podrd ser de
un tamafio menor gque el quince por ciento (15%) de la letra mas
grande utilizada en el anuncio, disponiéndose sin embarge, gue nunca
su tamafic podrid gser menor de ocho puntos (8 pt}. Ejemplo:

"rideicomigo™

ARTICULO 20. Divulgacién.

Todo Fiduciario deber&, en o antes del momentc en gque se abra la
Cuenta de Retiro Individual, tener disponible donde guiera que se
ofrezcan Cuentas de Retiro Individual wuna copia de la escritura
constitutiva del Fideicomiso. En caso de que el Participante requiera

copia de la misma, é€sta deberd proveerse sin costo algunc. Ademas, el
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Fiduciario le suministrarid al individuo gque establece dicha cuenta, ¥

obtendra de éste un acuse de recibo, una Divulgacién en espaficl o inglés,

segiin lo prefiera el Participante, que en forma clara y sencilla,

contenga la siguiente informacidn:

1.

Un detalle de 10s cargos de apertura de 1la cuenta pox
aportaciones directas o por transferencias ("rollover"), costo
por cerrar la cuenta, cargos de cancelacidn y tiempo de eapera
para devolver el dinerc en vcasc de cancelacidén vy
transferencia.

Una explicacién concisa y clara de los requisitos estatutarios
y de las consecuencias contributivas de unma Cuenta de Retiro
Individual, explicando la posgibilidad de retirar aportaciones
y cerrar la cuenta durante los siete dias laborables
siguientes al establecimientc de la misma, las limitacicnes y
ias restricciones sobre retiros de aportaciones, las
deduccicnes permitidas bajo las secciones pertinentes del
Cédige y las circunstancias que provocarian unayrevocacién de
la cualificacién de la cuenta como una : Quen&a de Retiro
Individual por las actuaciones de los Partld%ganfes

Una declaracidn relacionada con las prohlblclonaswestatutarlas
en cuanto a transacciones prohibidas; las restr1c01ones
respecto a seguros de vida; las restricciones en cuan§o al uso
de la cuenta como colateral para obtener préstambs Y el
obtener préstamos directamente de la cuenta; la contribucidn
o penalidad por retiro prematuro; las exenciones, si alguna,
de las contribuciones sobre herencia; la edad minima para
poder recibir distribuciones; la posibilidad de poder hacer
aportaciones por transferencias ("rollover"), asi como sus
limitaciones; y cualguier otro asunto pertinente.

Los informes que el Secretario de Hacienda regquiere se sometan
al Participante, segin dispone el inciso (f) de la Seccién
1169 del <C6digo y la fecha en que se someterdn al

Participante,
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5. Una declaracién relacionada con las diferentes alternativas y
estrategias de inversién disponibles, asi como los demas
aspectos administrativos de la cuenta, incluyendo las
comisiones y demis cargos, si alguno, gque habrén de imponerse.

6. Cualquier otra informacidn pertinente y necesaria en cuanto al
funcionamiento y administracién de la Cuenta de Retiro

Individual.

arTicuLo 21. Inversiones.

A.

Los Fiduciarios de los fondos generados por Cuentas de Retiro
individual deberédn asegqurarze del cumplimiento de los sigulentes
Requisitos de Inversitn:

1. El treinta y cuatro por clento (34%) o més del valor en el
mercado de los fondos del Fideicomigo, seglin éste se determine

trimestralmente, estarin invertidos en:

{a). obligaciones del Gobierno de Puerto Rico o de

cualesquiera de sus instrumentalidades* o subdivisiones
. . R

politicas; ‘é% ﬁ?

{b). préstamos hipotecarios constﬁkuidgﬁ& para el

financiamiento de la construccidn o adquisid%%p%%?propiedades
residenciales en Puerto Rico; ﬂ’{%ﬁ'gﬁé
{c). préstamos facilitados a Corporacionéé%;ﬁﬁgégiales
Propiedad de Trabajadores, sus miembros o acc%%égsf%s de
conformidad con los propdsitos establecidos en £§?Seccién
1022(b) (4} {0), (P} y {(Q) del Cédigo;
{d} . cualguier otro activo que apruebe el Comisionado que en
sustancia cumpla con la intencién legislativa.
2, No mas del cincuenta (50%) por ciento del valor en el mercado
de los fondos del Fideicomiso, seglin éste se determine
trimestralmente, podri ser invertido en activos generales en Puerto

Rico. 8e considerarn activos generales en Puerto Rico 1los

giguientes:
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{a). acciones de corporaciones domésticas registradas en el

Indice de Acciones de Capital de Puerto Rico segin recopilado

por el Banco Gubernamental de Fomento para Puerto Rico;

{(b) . Depésitos bancarios y Depdsitos de cooperativas;

{c). Prégtamos a, o© Inversiones en, Empresgas Privadas;

(d) . Cualquier otro activo aprobado por el Comisiocnado.
3. Hasta el treinta y tres (33%) por ciento del wvalor en el
mercado de los fondos del Fideicomiso, segin é&ste se determine
trimestralmente, podra ser invertide en actives en los Estados
Unidos. Se considerardn activos en los Egtados Unidos los
giguientes:

{a}. obligaciones emitidas o garantizadas por el gobierno de

log Estados Unidos de BAmérica o cualgquiera de sus

instrumentalidades o subdivisiones politicas.de ésta;

{b}). beonos, acciones comunes y preferidas, y participaciones

en corporaciones y sociedades organlzadas bajo las leyes de

loa Estados Unidos de América © de gus Es§a§os,

{c). papel comercial, emitido por corpof%%idnes y sociedades

en los Estados Unidos;

{d). acuerdos de recompra {"repurchase agreements") con

corporaciones o socledades en los Estados Unldos,
(e). valores de una Compafiia de Inversidn orgéﬁ%gadé Y
autorizada a operar como tal bajo la Ley de Compéﬁfés de
Inversiones de 1940, ("Investment Comﬁany Act of 1940") de los
Egstados Unidos;
{f). cualgquier otro activo aprobadc por el Comisionado.
4. Los Fiduciarios cumplir&n con los Requisitos de Inversién
establecidos por el (6digo y este Reglamento, 81 depositan los
fondos generados por las Cuentas de Retiro Individual en una
Institucidén autorizadas por ley a recibir depd=itos y que a su vez
dichas Instituciones inviertan dichos fondos segin lo requiere este
Reglamento.
5. Los Fiduciarios cumplirén con los Reguisitos de Inversidn

establecidos por el C6digo y este Reglamento, =8i invierten en
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acciones de una Compafifa de Inversién organizada y autorizada a
operar como tal bajo la Ley de Compafiias de Inversiones de Puerto
Rico, cuyo producto neto se designe por dicha compafiia para la
adquisicién de activos que cumplan con los Requisitos de Inversidn
establecidos por este Reglamento.
6. En el caso de los incisos (4) y (5) anteriorgs, la Institucidn
o la Compajfiia de Inversidn, segiin sea el casd, certificara al
Fiduciario que invertira 1los fondos recibidos segin las
disposiciones del C6digo y el Reglamento. Los Fiduciarios seran
responsables y velarén por el fiel cumplimiento de los Requisitos
de Inversidén del €dédigo y el Reglamento y requerirdn de las
Instituciones una certificacidn a esos efectos. Dicha certificacién
se requerird cada tres (3) meses e incluird un detalle de las
inversiones realizadas y deberd ser enviada al Fiduciario no més
tarde del decimoguinto (15) dia del mes siguiente, luego de
terminado el trimestre. BAdemds, mantendri una contabilidad que le
permita a los examinadores de la Oficina del fjisicnado o su
representante autorizado verificar gque se h{d:‘_‘ uﬂ@,ido con los
Requisitos de Inversién. 'Qf5 &
7. A partir del primer trimestrec de la fecha de‘@%gl .éncia, el
Fiduciario deberi cumplir con los Requisitos de Infétﬁ%éqgg? este
Reglamento, sujeto a las siguientes disposiciones: 1‘{_%?%
{a). El valor de los Activos del Fideicomiso para pf?ﬁiﬁ%itos
de los Requisitos de Inversién serd el valor determinado por
el Oficial Fiduciario ¢ Agesor de Inversiones del Fideicomiso
segiin dispuesto en el Articulo 21A(8) del presente Reglamento,
determinado a base de los Activos Totales del Fideicomise al
final del trimestre;
(k). De mediar incumplimiento con los Requisitos de Inversidn
al final del trimestre, la cantidad adicional requerida a ser
invertida por el Fiduciario para estar en cumplimiento con los
Requisitos de Inversif6n no excederd del efectivo disponible
para invertir como resultade de aportaciones, ventas,

intercambio, vencimiento o cualguier acte veluntario o
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involuntario relacionado con la disposicién de los Activos del
Fideicomisgo;

(¢). En el caso que se liguiden o cancelen una proporcién
mayor de los valores del Fideicomiso que las aportaciones
recibidas para un mismo periodo, el Fiduciario ejercerd su
mayor esfuerzo dirigido a disponer {nicamente de aquellas
inversiones de manera tal que mediante dichas transacciones
alcance su cumplimiento con log Requisitos de Invexsidn. El
Fiduciario no estard obligadc a disponer de ninguna inversidn
para cumplir c¢on los Requisitos de Invexsién. Las
fluctuaciones en el valor en el mercado de los Activos Totales
del Fideicomiso no serdn tomadas en consideracién en la
determinacién de 81 el Fiduciarie se encuentra en
incumplimiento con los Requisitos de Inversidn durante
cualquier otra fecha; v

{(d). En aguellos casos previamente autorizados por el
Comisionado, el valor de los Activos del Fideicomiso podra
determinarse a base de costo u otro métcodo. Disponiéndose, que
en dicha determinacién el Comisionade especificara el
mecanismo para mantener el cumplimiento de ¥4g proporciones de

@Qﬁdlgc

Para Propdsitos de este Articulo 21, el valer;en él mercado de

inversién requeridas por la Seccién 1169’9l

s
N J

{Y
las inversiones serd determinado de la siguiente fofma £ty

{a) en el casc de valores poseidos por el Fldeicomf@% Y
mercadéandose en una bolsa de valores de log Estados Uh1&6é,
el valor en el mercado eatablecido por la referida bolsa;

{b) en todos los demds casos, el .valocr determinado por el
Oficial Fiduciario o Asesor de Inversgiones del Fideicomiso
basados en la informacién pilblicamente disponible vy
cotizaciones, incluyendo, en todo aquello gque lo estime
apropiade el Oficial Fiduciario o Asesor de Inversiones, el
valor en el mercadc informado por el Sigtema Financiero
Bloomberg, Reuters, Telerate, v/o cualquier otro sexvicio de

cotizaciones nacionalmente reconocido (" nationally recognized

pricing service company").
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lLas inversiones en activos en los Estados Unidos, ademis de lo
dispuesto en el Articulo 21A(3) quedaran sujetas a las giguientes

condiciones y limitacicnes:

1. Todo valor tiene que ger negociado piblicamente y tiene gue

existir un mercado reconocido para el mismo en los Estados Unidos.

Se presumird la existencia de un mercado reconocido para el valor,

si el mismo se trafica en cualquiera de las organizaciones

enumeradas en el Articulo 402(a) (8) de la Ley Uniforme de Valores
de Puerto Rico, segin enmendada u otra entidad aprobada por el

Comisionado.

2. Leos activeos del Fideicomiso  que sean susceptibles de

clasificacién crediticia atribuibles a inversiones en activos en losg

Estados Unidos, deberdn ser invertidos en obligaciones, que al

momento de su adgquisicidn, sean clasificadas dentro de las cuatro

(4) categorias mas altas de Standard & Poor's (BBB o més alta),

Moody's (Baa o més alta) o Duff & Phelps (BBR o mas alta) o gue

hayan recibido una c¢lasificacién comparable de otra organizacién
nacional reccnocida de clasificacidn estadistica ("NRSRO", por sus

siglas en inglés). Si el activo no tiene tal Mipo de clasificacidn,

el Fiduciario deberd acreditar lo apropladqf' Qé; alidad crediticia
de la inversidén, en términos de los objetiv 4de1c?1de1comlso y el
perfil de sus Participantes. Esta c1a51flca@$§p €endra que ser
comparable a la de valores gue son objeto de lafﬁlagiﬁacaclén en
obligaciones ("Investment Grade"). Lo anterior no ap l?gr&%% valores
de inversién con caracter propietario ("equities"). Azﬂ*ﬁ
3. Ia seleccién de los valores de inversidén con carécter
propietaric ("eguities") se regird por los principiocs establecidos
en el Articulo 18 de este Reglamento segin evidenciada por su
cumplimiento con el Articulo 11C.

4. De tratarse de papel comercial, é&ste debe poseer una
clasificacién minima de A-2 por Standard & Poor's, P-2 por Moody's
© Duff- 2 por Duff & Phelps.

Las inversiones en activos generales en Puerto Rico ¥y en activos en

los Estados Unidos, hechas por el Fideicomiso ¢ por el ente en gue
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el Fideicomiso invierta, gquedaran sujetas a las siguientes
restricciones:

1. No podrain hacerse inversiones en Valores Mobiliarios de un
Emisor por una cantidad mayor al cinco (5%) porciento de los Activos
Totales del Fideicomisoc © de la entidad que reciba dichos fondos via
reinversidn gsegin dispuesto en la Seccidn 1169(a) {3} .
Disponiéndose, sin embargo, que en el caso de los Valores
Mobiliarios identificados en el inciso (A)(2)(a) del presente
Brticule, el Fideicomisc, o a la-entidad que reciba los fondos en
reinversidén, podra invertir hasta aquel porciento que resulte igual
al promedic ponderado (“"weighted average") de la participacidn del
Emisor en el Indice de Acciones de Capital de Puerto Rico siempre
y cuando dicha inversién, a la fecha de la compra, no exceda el
veinticinco (25%) por ciento de sus Activos Totales o los activos
totales de la entidad ¢que reciba los fondos en reinversién. No
deberd interpretarse esta disposicién como una restriceién adicional
al limite del cinco (5%) por ciento en la inﬁ%;sién de los Activos
Totales en Valores Mobiliarios de un 'sﬁ%; si el promedio
ponderado de su participacién en el Indice Acg;ones de Capital
de Puerto Rico es menor al cinco (5%) por cie iﬁfSe excluye de
esta restriccién las Inversiones en Obligac%»egf,g,@mltldas o
garantizadas por el Gobierno de Puerto Rico, el 1€%ﬂo de los
Estados Unidos de América o cualesquiera de sus inst enfalldades‘
o subdivisiones politicas. w

2. Las inversiones no se podrdn pignorar o servir como colateral;
excepto para las inversiones autorizadas en el Articulo 21C(3) (b)
de este Reglamento.
3. Unicamente en cuanto al cinco por ciento (5%) del total de
activos en cartera poseidos por el Fiduciario, se permitiréan las
giguientes transacciones:
{a). Inversidén en participaciones emitidas por Fondos de
Capital de Riesgo ("Venture Capital Funds"), sujeto a que el
crédito contributivo sea vendido por el Fiduciario. El ingreso
generade en la venta del crédite contributive serd para
heneficio del Fideicomiso de Cuentas de Retiro Individual. El
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Fiduciario al vender el créditc deberd obtener el mejor precio
posible, y mantendrd la documentacidn que asi lo demuestre.
{(b). Tomar dinero a préstamo ("leverage"). Por previa
determinacién administrativa del Secretaric de Hacienda y el
Comisionado, y sb6lo en aguellos casos en que se neutraliza el
efecto de riesgo a satisfaccidén del Secretario de Hacienda vy
el Comisionado, éstos podrédn autorizar un porciento de
"Jeverage" mas alto. La restriccidén aludida en este inciso
serd de cardcter prospective a la vigencia de este Reglamento.
(c). Inversiones que el Comisionado apruebe a su discrecidn.
5. Los valores comprados bajo acuerdos de reventa ('"reverse
repurchase agreements"), deberan ser colateralizados por lo
mencs en ciento dos por ciento {102%), con valores emitidos

por el Gobierno de Puerto Rico o el Gobierno de los Estados

A Unidos de BAmérica, sus agencias ef ;nstrumentalldades o)
certificados hipotecarios garantlzadﬁgﬁpor”alguna de éstas u
otros altamente liquidos, y tendra poséﬁﬁ?g de da colateral

6. Inversiones prohibidas: 5 &,

1..
{a). Cuentas o transacciones al wmargen, a&geptd‘ segun

dispuesto en el Articulo 21C(3) (b) de este Reglamento,
{b). Ventas cortas {("short sales");
{c). Opciones no cubiertas

("uncovered options/straddles");

{d). Bienes raices;

{e). Cobranzas ("collections");
(£). Contratos futuros;
{g). "Commodities"
(h) . Contratos de seguros de vida.
ArRTICULO 22. Revocacisdn o Suspensién de Licencia.
A. Causas para la Revocacidén ¢ Suspensgidén de Licencia

El Comisionadc podrd suspender o revocar la licencia de un

Fiduciario si:
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1. El Fiduciario, una Institucién o una Afiliada, ha violado o
estd violando, o ha dejado de cumplir comn:
{a). cualquier disposicién de una ley o reglamento federal o
del Gobierno de Puerto Rico, entre ellos eate Reglamento, ©
cualquier regla, carta -circular, orden o determinacidén
administrativa del Secretarioc de Hacienda o del Comisionado,
o
{b); cualquier . condicién impuesta por escrito por el
Secretarioc de Hacienda o el Comisionado en relacién con 1la
concesién de la licencia.
2. El Fideicomiso no se estd operando de un modo compatible con
las mejores practicas de prudencia financiera y fiduciaria o el
interés plblico y de los Participantes.
3. El Fiduciario no puede cumplir con sus obligacicnes a su

vencimiento o si el Comisionado determina gque el Fideicomiso estd

en estado de insolvencia. o
4, gi el Comisionade adviniera en coqgglﬁﬁgnto de que 1la
informacién suministrada por el Fiduciario %u solicitud de

licencia o cualquier otro documento ¢ informe escgai@;,o se omitid

informacién que de haberse presentado o conoci %ﬁno Se hubiese

w‘?"

emitido la licencia. ?gﬁ ﬁf
Procedimiento para Revecacidn o Suspensmén de Llcenc1 ’f

’ adas al

Ademds de lo provisto por la Ley a y las leyes enco
Comisionado para su adminiastracién o cualquiér otra ley o reglamento
aplicable, y sin gue se entienda que por este wmedio se limita su
facultad, el Comisionado podra revocar o suspender la licencia de
un Fiduciario o imponer sanciones monetarias, si el Comisionado
determina, después de una notificacién de carges y una vista, que:
1. Las circunstancias expuestas en el apartado A existen; o

2. El Fiduciario, una Institucién ¢ una Afiliada o cualguiera de
los directores, funcionarios, empleados o personas gue participan
en la direccidn de los asuntos de la Institucién o del Fideicomiso
han dejado de cumplir con una orden de cese y desista del

Comisionado expedida segiin el Articulo 23 de este Reglamento.
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En tales casos, se celebrarid una vista no menos de diez (10} dias
después de que la notificacidén escrita de los cargos haya sido
diligenciada a la Institucién y, en el caso de que la notificacidén
se esté diligenciando después de que se haya dejado de cumplir con
una orden de cese y desista, & cualesquiera otras personas sujetas
a los términos de dicha orden. La notificacién expondra las causas
para la propuesta revocacién o sugpensidén de la licencia del
Fiduciario y constituiri la querella que dé inicio al proceso de

adjudicacién formal conforme las disposiciones de la Ley NGm. 170.

arRTicuLO 23. Orden de Cese y Desisgta.

A,

Si, en opinién del Comisionado, un Fiduciario, uma Institucidén o
cualquier Afiliada, o cualgquier funcionario, director, empleado o
persona que participe en la direccién de los asuntos del Fiduciario,
egtid llevando a cabo, ha llevado a cabo o estd por llevar a cabo
cualquier acto descrito en el Articulo 22A, el Comisionade podrd
emitir previa notificacidn y vista una orden de cese y desista en
la cual se especifiquen 1los hechos que Cbnstltuyen la alegada
viclacidn o las practicas inseguras o 1mprgg}a&, impondrd sanciones

y aquellas condiciones que determine son Qﬁra el beneficio del

!_‘\
)

W

piblico o de los Participantes.

s
“ﬁv olacxén o las

Cuando de acuerdo al Comisionado la referida

pricticas inseguras o improplas causan ¢ pueden causar un gxave dafio
inmediato a la industria, ciudadania ¢ personas en part1QHlar, éste
podrad emitir dicha orden de caricter sumario a tenor con lo
dispuesto en la Ley Ndm. 170, para los procedimientos de accién
inmediata. Al dictar la orden el Comisionado deberd prontamente
notificar que la misma ha sido dictada y lasg razones a que la misma
obedece y que dentro de quince (15} dias contados a partir del
recibo de solicitud escrita el asunto seri sefialado para vista. 6&i
no se solicitase la celebracién de vista y el Comisionado no la
ordenase, la orden continuaréd en vigor hasta tanto sea modificada
o dejada sin efecto por el Comisionado. Si se solicitase u ordenase

la celebracién de uma vista, el Comisionado, luego de notificar
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dicha vista y de dar oportunidad a cada persona de ger oida en la
misma, podrid modificar o dejar sin efecto la orden o prorrogarla
hasta tanto se disponga de la cuestién en forma final. 8Si la parte
o las partes citadas no comparecen personalmente o mediante un
representante debidamente autorizado a dicha vista, se entenderd que
han consentido a los términos de la orden de cese y desista.

C. El Comisionado podrd dejar sin efecto o modificar una orden si
determina que las condiciones que le indujeron a dictarla han
cambiadc o que por alguna otya razdém conviene al interés piblico asi

hacerlo.

ARTICULO 24. Sanciones.
El Comisionado podr&d imponer sanciones administrativas al

Fiduciario, una Institucidén o Afiliada y a cualquier perscna por

B violaciones a este Reglamento. Por cada violacién del Cédigo, ley

aplicable, este Reglamento, requisito de licencia, carta circular,
determinacién o decisitn administrativa, 1la multa hméxima serd de hasta

cinco mil ddélares {85,000.00), a discrecidn del’Comisionado.

ARTICULO 25. Facultades adicicnales del Comisionado.

El Comisionado de Instituciones Financieras podré promulgar, de
tiempo en tiempo, cartas circulares y determinaciones adminigtrativas
adicionales para poner en vigor e interpretar las disposiciones del

Cédigo que asi lo facultan y este Reglamento.

ARTICULO 26, Separabilidad.

En el caso de que cualquier articulo, inciso, cl&usula, palabra o
parte de este Reglamento, fuese declarado nulo por un tribunal de
jurisdiceién competente, dicha declaracién no afectard ni invalidara el

resto de este Reglamento.
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ARTICULO 27. Prelacién de aplicabilidad

- Las disposiciones del Reglamento Namero 2963 , titulado “ENMIENDAS
Y ADICIONES AL REGLAMENTO RELATIVO A LA LEY DE CONTRIBUCIONES SOBRE
INGRESOS DE 1954, SEGUN ENMENDADA, APROBADO EN 11 DE JULIO DE 1957, SEGON
ENMENDADO, PARA REGULAR LAS CUENTAS DE_RETIRO INDIVIDUAL” promulgado por
el Secretario de Hacienda el 17 de marzo de 1983 y radicado en el
Departamento de Estado el 18 de marzo de 1983, gerdn aplicables en cuanto
no se opongan al presente Reglamento, a las Instituciones, Fiduciarios

y demas entidades que estdn sujetas a las d.g@pomc:.ones de este

Reglamento. - ‘?‘94:,
X
i‘(&‘? )
- & -
ARTICULO 28. Vigencia. 'Q 6@
Este Reglamento entrard en vigor a los 30 dgspues de su

3jradicacién en el Departamento de Estado del Gobierno da"v?)us.ft,o Rico de

1‘.

acuerdo con las disposiciones de la Ley Nim. 170. ,,f ‘{{:’

ik d

-

EhpRovER L0 San Juan, Puerto Rico a I( de marzo de 1998,

Y.

Q—~H’6n. Xenia Vélez Silva
Secretaria de Hacienda Comisionado de Instituciones

Financieras
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ESTADO LIBRE ASOCIADO DE PUERTO RICO COMISIONADO
DE INSTITUCLONES FINANCIERAS '

REGLAMENTO NUM._
ENMIENDA Al REGLAMENTO NOMERO 5766
(“"REGLAMENTO  PARA REGLAMENTAR LA
ADMINISTRACION ¥ OTROS ASPECTOS DE LAS
CUENTAS DE RETIRC INDIVIDUAL”)

ARTICULO 1. TITULO BREVE.

Esté Reglamento se’ conocerid como “Enmiendas al
Reglamentce 5766". De aqui en adelante en este

Reglamento se hard referencia al wismo como la

“Enmienda” .

ARTECULO 2. BASE LEGAL.

Esta Enmienda se promulga en virtud de la autoridad

' qonferida por lag siguientes leyes:

1.  TLey NOim. 4 de 11 de octubre de 1985, segin

enmendada, que cfea la Oficina del Comisionado
-_de Tnstituciones Financieras de Puerto Rico;

2. Las Secciones 1169 y 6130 de la Ley NOm.

120 de 31 de octubre de 1994, segln enmendada,

conocida como el “Cédigo de Rentas Internas de

Puerto Rico de 1994%, vy;




3. Ley Nfm. 170 del 12 de agosto de 1988,
segn enmendada, conocida como la Ley de
Procedimiento Administfativo Uniforﬁe del
Estado Libre Asociado de Puerto Rico.
ARTZECU];.:O 3, PROPOSITO Y ALCANCE DEL REGLAMENTO.
Esta Enmienda tiene como propdsito el permitir,'con
la previa aprobacién del Comigionado, qﬁe los
Fiduciarios de Cuentgs de Retiro Individual fuedan
tomar prestado (“leverage”) hasta un veintiéinco pof
ciento (25%) del total de activos en cartera
poseidos por el Fiduciario. También se enmienda el
Reglamenéo 5766 para iﬁplementarA las enmiendas
Ci} ' efectuadés por la Ley NGm. 13 de 9 de enero de 1999
en lo gque respecta al Eumplimienﬁo de los requisitos
de inversién establecidos por la Seccidén 1169 del
Cédigo de Rentas Interna de Puexrto Rico".
ARTICULO 4. ENMIENDAS AL ARTICULO 21.
Se enmienda el Articulo 21 del Reglamento 5766, para
que lea como sigue:
a. Los Fiduciarios de los fondos gene:ados por Cuentas
dé Retiro Individuai deberan asegurarse del
cumplimiento de los siguientes  Requisitos de

Inversidn:




1. El treinta y cuatro por ciento (34%) o misg [deE

aportaciones recibidas a tenor con lo dispuesto. en

los incisos (a) (1) y (d) (4) de la Seccién 1169 y la

Seccion 1165 (b)(2) del Cédigo de Rentas Internas de

Puerto Rico, estar&n invertidos en:

(a). obligéciones del Gobierno de Puerto Rico o
.de cualesguiera de sus ingtrumentalidades o
subdivisiones politicas;

- %b+7—pféstamesu—hipotecaxios_hconstituidos para

el financiamiento de la construccidn (o}
. adguisicidén de propiedades residenﬁiales -en

Puerto Rico;

{¢) . préstamos facilitados a Corpofaciones

Especiales Propiedad de Trabafadores, sus

miembros o accionistas de conformidad con ios

propésitoé establecidos en la Seccidn

1022 (B) (4) (0), (P) y (@) del Cédigo;

(d) . cualquier otro active que aprueﬁe el

Comisionado que en sustancia cumpla con 1a

intencién legislativa.




gegenta- y

seig por ciento (66%8) de las aportaciones recibidas

a tenor con lo dispuesto. en los incisos (a) (i) ¥

(d) (4) de la Seccién 1169 y la Seccién 1165 (b) (2)

del C6digeo-de Rentas Internag de Puerto Rico, podré

ger invertido en activos genergles en fuerto Rico.
Se consideraran activos generalés en Puerto Rico los
giguientes: |
(a}. acclones de corporaciones domégticas
registradas en el fndice de Acciones de Capital
. -—-de—-Puerto—Rico--segin--recopilado--por —el- Banco
Gubernamental dé Fémento péra Puerto Rico;
(b) . Depbsitos bancarios y Depdsitos. de
cooperativas;
(c). Préstamos a, o Inversiones en, AEmpresas
Privadag;
{d) . Cualquier otro activo aprobado porl el

Comisionado.

o 3. Hasta el treinta y tres (33%) por cilento [ded

aportaciones recibidags a temor con lo dispuesto en

los incisos (a) (1) y (d)(4) de la Seccién 1169 y la

Seccidén 1165 (b) (2) del Cédigo de Rentasg Interpas de




] ')

puerto. Rico, podra ser invertido en activos en los

Estados Unidos. Se considerardn activog en los

Estados Unidos los siguientes:

(a) . obligacicnes emitidas Io ga;antizadas éor
el gobiernc de los Estados Uhidoé de América ©
cualduiera de sus instrumentalidades . ©
gubdivigiones politicas;

(b} . bonos, acciones comunes y preferidas, ¥y
participaciones en corporaciones Y sociedades
organizadas bajo las leyes de los Estadds
Unidos ae América o de sus Esﬁados;

{c). papel comercial, emitido por corporaciones
v sociedades en los Egtadeos Unidos;

(d) . acueraos de recoﬁpra (“repurchasé
agreementg') con corpoﬁaciones o sociedades en
los Estados Unidos;

(e). valores de wuna Conpafifa de Inversién-
organizada y autorizada a operar Ccomo tal bajo
1la ALey de Compafilas -de Inversicnes de 1940,

(rInvestment Company Act of 1940%) de 1los

Egtados Unidos;

(f) . cualquier otre activo aprobado por el

Comigionado.
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4. Los Fiduciarios cumplirdn con los Reguisitos de
Inversidén establecidos por el .Cddigo y este
Reglamento, i depositan los fondos generados pox

aportaciones a las Cuentas de Retiro Individual en

uﬁa Tnstitucién autorizada por ley a recibir
depbsitogs y que a su vez dichas Instituciones
inviertan dichés fondog segiin lo requiere este
Reglamento.

5. TLos Fiduciarios cumplirdn con los Requisitos de

Inversién establecidos por el Cddigo y este

_Reglamento, si invierten en acciones de una Conipafiia

de Inversién orgaﬂizada y autorizada a operar como
tal. bajo la Ley de Coﬁpaﬁias de Inversiones de
Puerto Rico, cuyo producto neto se designe por dicha
compafifa para la adquisicién de'activos'que cﬁmplan
con los. Reéuisitos de Inversidén establecidos por

este Reglamento.

6. Em el caso de los incisos (4) y (5) anteriores,

la Institucién o la Compafiia de Inversitn, segln sea
el caso, certificard al Fiduciario gque invertira los
fondos recibidos seglin las disposiciones del Cédigo

y el Reglamento. Los Fiduclarios serdn responsables

v velar&n por el fiel cumplimiento de los Requisitos

de Inversién del Cdédige y el Reglamento y requerirén




de las Instituciones una -certificacién a esos
efectos. Dicha certificacidn se requerird cada tres
(3) meses e incluird un detalle de las inversiones

realizadas y deberd ser enviada al Fiduciario no mas

tarde del decimogquinto (15} dia del mes siguiente,

luego de terminado el trimestre. Ademds, mantendra
una contébilidad que le permita a los ekaminadores
de la Oficina del Comisionado o su represéntante
autorizado verificar gque se ha cumplido con los

Requisitos de Inversién.

7. A partir del primer trimestre de la fecha de la

licencia, el Fiduciario deberd cumplir con los
Requisitos de Inversidn de este Reglamento, sujeto a
las siguientes disposiciones:

(a). E1 wvalor de 'log Activos del Fideicomiso

para propodsitos de los Regquisitos de Inversidn

serd el cogto inicial de las aportaciones

efectuadas al Fideicomiso [waler—determinade

*




Inversiénl Las fluctuaciones eén el valor en el

mercade de los Activos Totales del Fideicomiso
no seridn tomadas en congideracidén en la

determinacién de si el Fiducilario se encuentra




en incumplimiento con los Requigitos de




companyit] .

las inversiones en activos en los Estados Unidos,

ademds de lo dispuesto en el Articulo 21#(3)

guedaridn sujetas, a las siguientes condiciones Yy
limitaciones:

1. Todo valor tiene que ser negociado plblicamente-
j tiene que existir un mercadc reconocido para el
mismo en los Estados Unidos{ Se presumira la
existencia de un mexrcado reconécido para el valor,

81 el mismo se‘ trafica en cualquiera de 1las
organizaciones enumeradasg en el Articulo 402(a) (8)

de la Ley Uniforme de Valores de Puerto Rico, gegin
enmendada u ofra ~ entidad . aprobada por el
Comisionado.

2. 105 activos del Fideicomisq que sean
susceptibles de clasificacién.crediticia atribuibles
a inversiones en acﬁivos en log Estados Unildos,
deberén ser invertidos en obligaciones, que al
momento.de gu adquisicién,'sean clasificada= dentro

de las cuatro (4) categorias més altas de Standard &

10




Poor's (BBB o mis alta), Moody's (Baa o mis alta) o '
Dufﬁ & Phelps (BBB.o mis alta) o que hayan recibido
una clasificacién comparable de otra organizacién
nacional reconocida de clasificacidn estadistica
("NRSRO", por sus siglas en inglés)..si el activo no
tiene tal tipo de clasificacidn, el. Fiduciarid
debera acreditar lo apropiado de 1la calidad
crediticia de la inversidan, en té&rminos de los
objetivos del Fideicomiso ¥ el perfil de sus

Participantes. Esta clasificacidn tendrd que ser

————————~€§3Hg?aa:al}lEi—_EL*4Ji1#Ath3__AEa1&ItEﬁ344J1tU3__jiCE;__JQ§£i§ﬁ;§l__£i@_;;La

clagificacién en obligaciones (“Investﬁeni Grade") .
Lo anterior no aplicard a valores de inversién corn
cardcter propietario {("equities™).

3. 12 seleccidén de los valores de inversidn con
cardcter propietario ("equities") se regira pﬁr los
pfincipios establecidos en el Articulo 18 de este
Reglamento segln evidenciada por su cumplimiento con

el Articulo 11C.

4. De tratarse de papel. comercial, é&ste debe
poseer una clasificacién minima de A 2 por Standard
& Poor's, P 2 por Moody's o buff 2 por Duff &

Phelps.

it




Ias inversiones en activos generales en Puerto Rico
vy en activos en los .Estados Unidos, hechas por el

Fideicomiso o por el ente en que el Fideicomiso

invierta, quedarén gujetas a las giguientes
restricciones:
1. No podrian hacerse inversiones en Valores

‘Mobiliarios de un Emisor por una cantidad mayor al
cinco (5%) por cliento de los Activos Totales del
Fideicomiso o de la entidad que reciba dichos fondos

via reinversidn segin dispuesto en la Seccidn

. 1169(a)(3).  Disponiéndose, sin embargo, que en el

caso de los Valores Mobiliarios identificados en el
inciso (a) (2) (a) del presente Articulo, el
Fideicomiso, o a la entiaad que reciba los fondos en
reinversidn, podrid im}ertir hasta aquel por ciento
que resulte igual al promedic ponderado ("weighted
'ave;:agei') de 1la participacién d_el' Emisor en el
Indice de Acciocnes de Capital de Puerﬁo Rico siempre
y cuande dicha inversidén, a la fecha de la compra,
no exceda el veinticinco (25%). por ciento de . sus
Activos Totales‘ o los activos totales de la entidad
‘que reciba los fondos en reinversidn. No debera
interpretarse esta disposicién como una restricciéﬁ

adicional al limite del cinco (5%) por ciento en la

12




inversidn _de.. los Activos Totales en Valores
Mébiliarios de un Efnisor, si el promedio ponderado
de su participacién en el fndice de Acciones de
Capital de Puerto Rico es menﬁr al cinco (5%) por
ciento. Se excluye de esta restriccidén las
. Inversiones en Obligaciones emitidas c; garantizadas
por €&l Gobierno de Puerto Rico, el Gobierno de los
Estados Unidos de América o cualesquiera de sus
instrumentalidades o subdivisiones politicas.

2. 1,ag inversiones no se podran pignoraxr o gervir
como colateral;  excepto para las inversiones

autorizadas en el Articulo "21C(3) (b) de este

Reglamento.
3. (Onicamente en cuanto al cinco por ciento (5%)

del total de activos en cartera poseidos por el
Fiduciario, se permitirén las " siguientes
transacciones:
(a). Inversién en participaciones emitidas por
Fondos de Capital de Riesgo ("Venture Capital
Funds"} ,- sujeto a que el crédito contributiveo

sea vendido por el Fiduciario.  El ingreso

generado en la venta del crédito contributivo '

geréd para beneficio del Fideicomisgc de Cuentas

de Retiro Individual. El Fiduciario al vender

13




el crédito deberd - obtener el mejor precio
pogible, y mantendrad la documentacién que asi
lo demuestre.

(b) . Tomar dinero- a préstamo ("leverage").

Onicamente en cuanto al cinco por ciento (5%)

del total de activos en cartera poseidog por el

Fiduciario. El antedicho cinco poxr ciento (5%}

se determinard tomando en cuenta el costo

original de los activos {“valued at cost”) o el

valor de dichos activos en el mercado (“valued

e ap—market ) ; —cualesquiera -de—es tos—que-—-resulte

menor en cada caso.

{c). Inversiones qué el Comisionado apruebe a

gu discrecidn.

14




5. Log valores comprados bajo acuerdos de reventa

{("reverse repurchase agreeﬁents"), deberén ser

colateralizados por lo menos 'en ciento dos por

ciento (102%), con valores emitidos por el Gobierno.
de Puerto Rico o el Gobierno de los Estados Unidos

de América, sus agencias e insﬁrumentalidades c

certificados hipotecarios garantizados por alguna de

éstas u otrog altamente liquidos, vy tendrd posesidn
de la colateral.

6. . Inversiones prchibidas:

{a) . Cuentas o© transacciones al. margen, excepto
gegiin dispuesto en el Articu15 21C(2)Y (k) de este
Reglamento;

(b) . Ventas cortas (“sﬁért sales") ;

(c) . Opciones no cubiertas ("uncovered
optioﬁs/straddles");

(d) . Bienes réices;‘

(e) . Cobranzas ("collections');

(E) . Contratos futuros;

{g). "Commodities™"

(h) . Contratos de seguros de vida.

7. Facultad para tomar dinero a préstamo

(“laverage”) en excego del 5% permitido por el

Articulo 21(co(3)(b). Con la previa determinacidn

15




administrativa del Comisionado, y sdélo en aguellos

casos en que se neutraliza el efecto de riesgo a&

satisfaccidén del Comisionado, siempre y cuando no

existan (ni se hagan como resultado del incremento

autorizado por el Comisionade) inversiones en los

valores descritos en el Articule 21(C) (3) (a} de este

Reglamento, ge permitird la prdctica de tomar dinerc

a préstamo (“leverage”) para beneficio exclusivo de

los Participantes, pero lnicamente mediante. previa

determinacidn adminigtrativa {“ruling”) del

e —¢omigionade—a—tales efectos—y,—en todo—caso, hasta

el veinticinco por ciento (25%) del total de activos

en cartera poseidos por el Fiduciario de aquellos

Fideicomisos que invierten en el mercado de valores

mobiliarios propietarios (“equities”). E1 antedicho

25% ge determinard tomando en cuenta el cogto

original de los activos (“valued at cost”) o el

valor de dichos activos en el mercado { wwalued at

market”) ,. cu‘alesquiera .de estos qué resulte menor en
cada caso.
ARTICULO 5, VIGENCIA.
| Este Reélamer_lto entrard en vigor a los 30 dfas
después de su radicacién en el Departamento de

Estado del Estado Libre Asociado de Puerto Rico de

16




acuerdo con las disposiciones de la Ley

Procedimiento Administrativo Uniforme.

En San Juan, Puerto Rico, el 1 de Noviewbre

B Ry (Dt D

. Juan Flores Galarza Alfredo Padilla
Se etarlo de Hacienda Com151onado de Instituciones
Financieras

de

de Joow
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REGLAMENTO NOM.
ENMIENDA NOMERO 2 AL REGLAMENTO NOMERO 5766
("REGLAMENTO PARA LA
ADMINISTRACION Y OTROS ASPECTOS

DE LAS CUENTAS DE RETIRC INDIVIDUAL”)

ARTICULC 1. TITULC BREVE.
Este Reglamento se conocerd como ‘“Eunmlendas Nimero 2 al

Reglamento 5766”. De acgqui en adelante en este Reglamento

"se hari referencia al mismo como la “Enmienda” .

ARTICULO 2. BASE LEGAL.
Esta Enmienda se promulga en virtud de la autoridad

conferida por las siguientes leyes:

1. Ley Nim. 4 de 11 de octubre de 1985, segiin
enmendada, gque crea la Oficina del Comisicnado de
Instituciones Financieras de Puerto Rico, 7 L.P.R.A.
§2001 v giguientas;

2. Las Secciones 1169 y 6130 de la Ley Nim, 120 de
31 de octubre de 1994, segln enmendada, conocida como
el “Cé6digo de Rentas Internas de Puerto Rico de 19947,
13 L.P.R.A,. 8B569 y 8130;

3. El articulo 101 de la Ley HNimerc 60 de 18 de
Junic de 1963, segin enmendada, titulada *“Ley Uniforme
de Valores de Puerto Rico”, 10 L.P.R.A. 851;y

4. Ley Nim. 170 del 12 de agoste de 1988, geglin
enmendada, conocida come la Ley de Procedimiento
Administrative Uniforme del Egtadoe Libre Asociado de
Puerto Rico; 3 L.P.R.A. §2101 vy siguientes..

ARTICULO 3. PROPOSITO Y ALCANCE DEL REGLAMENTQ.
Esta Enmienda tiene como propdsito establecer las normas




que le son aplicables a las Cuentas de Retiro Individual
{en adelante, las "“IRAs” pox las siglas en 1inglés para
*Individual Retirement Account”) de modeo tal que se provea
una normativa uniforme en cuanto a la promocidn, publicidad
v mercadeo de las IRAs., También se establecen las normas
para la divulgacidén uniforme del rendimiento histdrico de
los instrumentos ofrecidos en dichas IRAs y los riesgos
especificos correspondientes a cada instrumento. Ademas,
se reitera la aplicabilidad del Reglamento DD de la Junta
de Gobernadores del Sistema de la Reserva Federal, 12

“ C.F.R. 230 {en adelante el “Reglamento DD%).

La adopcidén de esta Enmienda en nada afecta los poderes
conferidos al Departamento de Asuntos del Consumidor
(“DACO”) por virtud de las Leyes NGm. 5 de 23 de abril de
1973, Nim. 148 de 27 de junio de 1968, Nim. 97 de 19 de
junio de 1953 vy Nam. 228 de 12 de mayo de 1942, segin
enmendadas. Tampoco se afectan en modo alguno los poderes
del DACO bajo el Reglamento NUmero 6772 del DACO de 19 de
febrero de 2004, titulado “Reglamento de Pricticasa y

Anuncios Engaficsos”.

En esta Enmienda se dJderogan las Cartas Circulares Nimero
“Securities 1956-1% de 1 de abril de 1996, y “CIF-CC-D3-3~7
de 4 de abril de 2003.

ARTICULO 4. ENMIENDAS AT, ARTICULO 4 DEL REGLAMENTO 5766.

Se enmienda el Articulo 4 del Reglamento 5766 para afiadir

un Articulo 19-1, para que lea como sigue:
ARTICULO 4. Definiciones.

Para propfsitos de este Reglamentc, los siguientes términos




tienen el significado gque a continuacién se indica. Excepto
en agquellos casos en que se especifica lo contrario, las
definiciones aquf enumeradas incluyven el plural vy singular

de estos términos.

A,

AA, ‘“Anuncio”. Significa cualquier wanifestacidn oral,
escrita, grafica, pictdrica, electrénica o de cualguier
otra forma presentada, incluyendo toda divulgacidén mediante
medios electrdnicos y el Internet, hecha con el propdsito
de ofrecer, describir o de cualgquier otra forma representar
una IRA o algiin aspectoe de una IRA. “Anuncio” incluye
también  cualguier comunicacién escrita sobre la Cuenta IRA
.gue ge distribuya o se haga generalmente disponible a los
clientes o al piblico, generalmente conogida como
literatura de venta. Ia literatura de venta incluye, pero
no se limita a, circulares, articulos pagados,
*infomercials”, informes o reslmenes sobre investigaciones
{(*research reports”}, cartas en formularios, textos de
seminarios, reimpresiones o éxtractos de cualquier otra
literatura de venta, anuncio o articulo publicado.

ARTICULO 5. ENMIENDA AL ARTICULC 11 DEL REGLAMENTO 5766,
Se enmienda el Articulo 11 del Reglamento 5766 para que lea

como sigue:
ARTICULO 11. Registros.

A, Todo Fiduciario mantendrd un expediente individual de
cada Participante desde la fecha de apertura de la Cuenta
de Retiro Individual, hasta diez (10) afios luego del cierre
o liguidacidn de la misma. Dicho expediente individual
contendrd el Contrato de Adopeidn, la Divulgacién vy
aguellos documentos que reguiera el Secretario de Hacienda
en los casos contemplados en la seccidn 11692(g) (2) del
Cdédigo para el retiro prematuro de fondos. En el caso de

los demas documentos relativos a una Cuenta de Retiro
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Individual, incluyendo los Anuncios, los mismos deberdn
retenerse por un periodoc no menor de cinco (5) afios a

partir de la fecha de la transaccidn gue se documenta. ...

ARTICULO 6. ENMIENDAS DEL ARTICULO 19 DEL REGLAMENTO S5766.
Se emnmienda el Articulo 19 del Reglamento 5766 para gue lea

como sigue:

ARTICULO 19. Promocién, Publicidad y Mercadeo.
A. Ningn Anuncio o publicidad de una IRA serd engaflogo
o impreciso. Los Anuncioz, incluyendo 1os cque hacen

comparaciones entre diferentes IRAs, contendridn todos los
hechos necesarios para que las declaraciones que alli se

hacen no resulten engafiosas o conducentes a error.

B. Todo Anuncico tendréd que incluir y divulgar de Fforma
prowinente y clara los cosfos de apertura, cosgto de cierre,
todo tipo de penalidades, todo tipo de costo de
administracién y comisiones, asi come cualguier otro costo
© gasto que sea cargado a la IRA del Participante. Se

exceptian de esta regla los ilmpresos en "cruza-calles®,

c. En el caso de Anunciocgs a través de medios audio-
visuales o por la radio, serd suficiente el incluir al
final de los mismos un breve mensaje advirtiendo al piblico
gque deben solicitar de la Institucién informacidn detallada
sobre las Cuentas de Retiro Individual antes de tomar una

decisidén final en torno a észtas,

D. En los cascs donde el Fidugiario ofrezca diversas
Cuentas de Retiro Individual y/c alternativas de inversidn
en dichas Cuentas, los Anuncios deberdn mencionar la

existencia de dichas alternativas y alertar al piblico
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sobre su derecho a obtener informacidn detallada para

determinar cuil es la wis conveniente en su caso.

E. La letrxa utilizada en todo Anuncic para divulgar la
informacién requerida por este Articulo no podra ser de un
tamafioc menor que el quince por clento {15%) de la letra més
grande utilizada en el anuncio, disponiéndose sin ewbargo,
gue nunca su tamafio podrd ser menor de nueve puntos (9 pt)
Yy sus colores proveerdn un contraste efective contra su
trasfondo para asegurar legibilidad. Dispconiéndose ademis,

que las letras deberdn aparecer en forma horizontal vy serén

:legibles de izguierda a derecha.

F. 8Se prohibe que los Anuncios destagquen en tamafios
diferentes o en forma prominente, sombreada, circulada y/o
enfatizada con signos o simbolos, el rendimiento de un afio

en particular comparadeo con el rendimiento de otro periodo.

G. En el caso de Anuncics gue incluyan testiwmonios de
figuras piéblicas, expertos o personas conocidas, ademés de
cualguier otro requisito aplicable a los mismes, ge

reguerirdn las siguientes divulgacicnes:

(i} Bl testimonio ofrecido en el Anuncio puede no ser

representativo de la experiencia de otros clientes;

(1i) El testimonio ofrecido en el Anuncio no

representa vna garantia de rendimiento futuro de la
IRA;

{(iii) 8i a la persona que presta el testimonio se le
estd pagando de alguna manera una cantidad mayor que
una suma nominal, se &ivulgard el hecho de gue se

trata de un testimonic pagado.
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ARTICULC 7. ADICION DEL ARTICULO 19-1 AL REGLAMENTC 5766.
Se enmienda el Reglamento 5766 para afiadir un Artfcule 19-

1, para que lea comp sigue:

ARTICULO 19-1. Normas adiciomales sobre logs Anuncios de

IRAs.
A. Ambito del Articulo.

las normas dispuestas en este Articulo 19-1 aplican a todeo
Anuncio realizado por el Fiduciarico o la Institucibén. A
menos que sean claramente inaplicables, las nozxmasg
. dispuestas en este Articule 13-1 aplican también =a los
Anuncios a través de medios audio-visuales incluyendo la

radio v la televisidmn.
B. Aplicabilidad del Reglamento DD.

La publicidad de las IRAs gue constituyen depbsitos
bancariog no seri engafiosa o imprecisa. Dicha publicidad
no contendrd representaciones falsas sobre el contrato de
depdsito de la institucidén depositaria y se obgervard la
norma general establecida en la seccién 8 del Reglamento

DD, 12 C.F.R. 230.8 (“Advertising”).

c Divulgacidén de rendimiento histérico para IRAs que

invierten en fondos mutuos.

{1). Definicién. La frase “IRAs gque invierten en
fondos wmutuos” significa aguellas IRAs que invierten
en compafifas de inversiones (conocidas también como
fondos mutuos, en adelante “fondos” o “fondes mutuos”)
estén dichos fondos mutuos sujetos a, o exentos del,
requisgito de inscripcidn bajo la ley federal titulada

“Investment Company Act of 19407 o la ley del Estado




Libre Asociado de Puerto Rico titulada “Ley de

Compafiias de Inversicnes de Puerto Rico”.

(2). En los c¢asos de IRAs gue invierten en fondos
mitues, el Fiduciario divulgara clara Y
prominentemente que el resultado histérico ilustrado
no garantiza un rendimiento futurco similar. A tales
efectos, la divulgacidén sobre rendimiento histdrico
estard acompafiada de la siguiente leyenda, la cual
cumplird, ademds, en todo 1lo aplicable, con el

Articulo 15 de este Reglamento. Leyenda:

EL RENDIMIENTO HISTORICO ILUSTRADO NO GARANTIZA
UN RENDIMIENTQ FUTURO.

El VALOR DE SU INVBERSION ORIGINAL PUEDE SUBIR O
BAJAR,

(3) Todo Fiduciario de IRAs que lag promueva haciendo
alusidn al rendimiento histdrico de dichas cuentas
estard obligade a divulgar el rendimiento histérico
real de dichos productos, a tenor con lo dispuesto en
el Reglamento 5766 y lag normas establecidas en el

Articulo 19-2 de este Reglamento.

{4) En aquellos casos en que el rendimiento obtenible
por el inversionista sea distinte al anunciado por el
fondo mutuo, el PFiduciario ajustarid la informacidn
sobre el rendimiento histdrico de conformidad con el

rendimiento realmente obtenible.

{3) cuande el Fiduciarico de IRAs haga alusidén al
rendimiento histdrico de un producte, come miniwmo, la

divulgacidn deberd utilizar como base los siguientes
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periodos, segln sean aplicables:

Un {1} afic (terminado al cierre del trimestre mas
reciente);

Cinco (5) afios {terminados al cierre del
trimestre mas reciente);

Diexs {10} afios {terminados al «cierre del
trimestre mas reclente) '} desde el
establecimiento del fondo, cualesquiera de éstos
periodos que resulte el menor.

8i el fondo tiene wenos de un afio, podrd
utilizarse el periodo desde la fecha de la oferta
indcial (“inicial public offering”) del £fondo
hasta el cierre del trimestre m3s reciente.

(6) Como excepcién a lo dispuesto en el parrafo
anterior, se dispone que en anuncios publicados
entre el lro y el 30 de abril de cada aflo, se
podri utilizar como fecha de vencimiento de cada
periode el 31 de diciembre del afio anterior.

(7} Para IRAs donde se puede escoger invertir
en miltiples carteras {“portfolios”) de wun fondo
mutuo, se divulgarid con la misma prominencia el
rendimiento de cada cartera individual y se
divulgard cualquier requigito de conbinacidn de
inversién aplicable.

Divulgacién del Rendimiento Anual Porcentual {(MAnnual

Percentage Yield” o “APY”) para IRAs cuyo rendimiento esté

atado a un indice del mercado de valores.

(1). Definicidmn. La frase “rendimiento anual
porcentual” equivale a la frase en inglés “Annual
Percentage Yield” o YAPY", Significa una tasa
expresada en por ciento gue refleja la cantidad total
de intereses pagados en una cuenta, basada en la tasa
de interds vy la frecuencia en gque se capitaliza
{(“compounding”) en un periodo de 365 dias y ¢gue se
calcula de acuerdo al Apéndice A del Reglamento ID.

{2} En los cascos de IRAs que constituyen depdsitos
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cuyo rendimiento estid atadeo a un indice del wmercado de
valores, el Fidugiario divulgara clara ¥
prominentemente, ¢ue el APY ilustrade no garantiza un
rendimiente future similar. A tales efectos, la
divulgacidn sobre APY estard acompafiada de la
siguiente leyenda, la cual cumplira, ademds, en todo
lo aplicable, con el Articulo 19 de este Reglamento.

Leyenda:

EL RENDIMIENTC HISTORICO ILUSTRADO NO GARANTIZA UN

RENDIMIENTO FUTURO. SUJETO A PENALIDADES
SIGNIFICATIVAS EN CASO DE RETIRO PREMATURO. (81
aplica.}

{3} Todo Fiduciario de IRAs cuyc rendimiento

estd atado a un indice del mercado de valores que
haga alusidén al APY de las mismas estard obligado
a divulgar el APY de dichos productos, a tenor
con lo dispuesto en el Artfculo 19-2 de este
Reglamento.

(4) Log anunciog del APY de un instrumento que
constituye un depdsito cuyo rendimiento esta
atadc a un Indice del mercado de wvalores se
regirdn por las disposgsicionss aplicables del
Reglamento DD,

(5) Bl Oficial de Acatamiento {“*Compliance
Oofficer”) u oficial con funciones equivalentes de
cada Fiduciario de IRAS sujetas a las
disposicicones de este inciso {C) revisara el
Anuncio y expedird una certificacidn, en los
formularics que a tales efectozs prepare la
Oficina del Comisionado, en la cual certificarid
que el Anuncic cumple cabalmente con las
disposicicnes del Reglamente DD,

(6) E1 Fiduciario de IRAs retendrd en sus
expedientes copia de cada Anuncio o trascripeidn
del Anuncio por radio o televisidn, tal y como
fue publicado, con la correspondiente
certificacidn segin regquerida en el inciso (5).




La certificacidn serd preparada y anejada al
Anuncio o transcripceién no mids tarde de la fecha
de publicacién de Anuncio y estaréd sujeta a
ingpeccidén y examen por parte de la Oficina en
cualquier momento.

{7) Al aplicar el Reglamento DD se deberén
utilizar los siguientes elementios como base:

(1} E1 término del dinstrumento y la tasa
utilizada para el computo del rendimiento del
instrumento sgerin iguales al té&rmino y tasa del
instrumento que se ofrxece en el anuncio. boxr
ejemplo, =i el instrumento gue se ofrece es uno
de cinco afiocs v la tasa que se ofrece es 125% del
crecimiento de cierto indice de valores, el
cSmputo del rendimiento se hard a base de un
instrumento de cinceo afios y una tasa-de 125% -del
crecimiento de dicho indice;

(ii) El término de verncimiento a utilizarse para
el coémputo del rendimiento sexrd cualguier fecha
durante el trimestre c¢alendario anterior a 1la
fecha de ofrecimiento del producto, excepto
durante el periodo de campafia IRA gue corresponde
entre el 1 y el 30 de abril, en el gue podrd
ugarse como términe de vencimiente el 31 de
diciembre del afic anterior; y

(iii) El1 Fiduciarico de IRAs indicard en el
Anuncio los detalles del cédlculo del APY y de la
férmula utilizada para el c¢Smputo. No se podra
expresar un rendimiento proyectado de IRAs gue no
han llegade a su fecha de vencimiento.

ARTICULO 8. ADICION DEI ARTICULO 15-2 AL REGLAMENTO 5766.
Se enmienda el Reglamento 5766 para afladir un Articule 18-

2, para gue lea como sigue:

ARTICULO 19-2. Normas adicicnales sobre promocidn,
publicidad vy mercadeo de las IRAs gue invierten en fondos

mubtuos.
A. Ambito del Articulo.

Las normas dispuestas en este Articulo 12-2 aplican a todo




Amancic de IRAs gque invierten en fondos wmutuocs o se

comportan como fondos mutuos.

B. Formato de log Anuncios.

{i). Todo Anmmocio zrelacionado c¢on las IRAs tue
invierten en fondos mutuos © se comportan como fondos
mutuos serd revisado por el OFficial de Acatamiento
{*Compliance Officer”}) u oficial con funciones
equivalentes de cada Fiduciario de IRAs quien expedird
una certificacién, en los formularios gue a tales
efectos prepare-la Oficina del Cowmisionado, en la cual
certificarid que el Anuncico cumple cabalmente con las
disposiciones de este Reglamento. El Fiduciario de
IRAs retendrd en sus expedientes copia de cada Anuncio
o trascripcidn del Anuncio por radio o televisidn, tal
y como fue publicado, con la correspondiente
certificacién seglin requerida en este inciso. La
certificacidén serd preparada y anejada al Anuncioc o
transcripeidn no mis tarde de la fecha de publicacidn
del Anuncio y estard sujeta a inspeccidn y examen por

parte de la Oficina en cualguier momento.

(ii). La letra més peguella que podrad usarse en
cualguier parte del Anuncio, ingluyendo sus notas al
calce, no podrid ser menor gue el guince pox cilento
{15%) de la letra mis grande en el wisno,
disponiéndose cque munca su tamafio serd menor de nueve
(9 pt) puntos y su color proveerd un contraste
efectivo contra s1 trasfondo para agegurar
legibilidad. Disponriéndose ademés, que las letras

deberian aparecer en forma horizontal y serén legibles
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de izguierda a derecha. Se prohibe gque los Anuncios
destaguen en tamafios diferentes o en forma prominente,
sombreada, ¢irculada y/o enfatizada con signos o
simbolos, el xrendimiento de un aflo en particular
comparado c¢on el rendimiento de otro periodo, en
contravencién con lo dispuesto en la Regla 2210 del

“National Association of Securities Dealer?.

{(iii}. E1 Anuncio contendrd  todos los  hechos
necesarios para que las declaraciones que alli se
hacen no resulten engafiosas o corducentes a error.

Debe incluirse la sigulente advertencia:

B, RENDIMIENTO HISTORICO ILUSTRADO NO GARANTIZA
UN RENDIMIENTO FUTURO.

(iv). La informacién sobre rendimiento o
comportamiente de una IRA que invierte emn fondos
mutuos que se incluye en un Anuncio cumplird con
los requisitoz de este Articulo. En dichos
anuncios se incluird una nota a los efectos de
gque la tasa alli expresada es una tasa histdrica.
(v}. Todos 1log rendimientos citados incluirén
todos los gastos y honorarios del Fideicomiso y
cualquier otro gue se le cargue a dicha cuenta.
(vi}. En los amuncios se divulgaran todos los
gastos y honorarios, afn cuando el Fideicomiso no
los esté cobrande en tales momentos. Ademds, se
egpecificard cualguier subsidic de gastos u
honorarios.

(vii) 51 el fondo estd autorizade por esta
Oficina a apalancar sus activos, dilvulgard este
hecho claramente y discutird el efecto de tal
apalancamiento potencial en relacidn con el grado
de riesgo que dicho apalancamientc implica para
el inversionista.

Informacidn sobre desenmpefio de la IRA.

La informacién scbre desempefio de la IRA se calculard como

un. rendimiento total {“total return”) a tencr c¢on las




sigulentes instrugciocnes:

{a) Presuma una inversidén inicial equivalente a la
aportacién deducible mixima permitida por ley para el
afio en cuestidén {(en adelante, la “aportacidn legal

médxima”?) la cual a la fecha de aprobacidn de este

Reglamento ascilende a $5,000;

{b) Presuma que la inversién inicial se convierte en
acciones o unidades (en adelante Jas “acciones”) al
valor neto de log activos (en adelante “NAV" por las
sigias del inglés “Net Asset Value”) y que dichas
- acciones permanecen en posesién del inversiomnista por
uno o mis periodos de un afic gue concluyen en la fecha

del estado de situacidn (*balance sheet”)  mae

reciente;

{c) Presuma que todos los dividendos netos y las
distribuciones netas s5e¢ reinvierten en las fechas de
reinversién a través del afio. BEs decir, el rendimiento
total reflejari log cargos de venta impuestos en la

reinversion de dividendos;

(d) Refleje todos los costos por venta y cargos de la
cuenta, y si alguno de estos cargos © costos no se
cobran en determinade momento, expligue bajo qué

clircunstancias los mismos serin cobrados;:

(e} Bi el fondo ha estado operando por menos de un
afio, determine el rendimiento para el periodo en gue
el fondo ha estado operando. No anualice el
resultade. Divulgue el pericdo de tiempo que =l fondo

lleva operando en una nota en el anuncio;




a3
191
I
[
[£5:
-
i
[
{1
t
o

{£) Toda la informacidén sobre el desempefio se basaré
en el historial especifico del fondo gue se esta
ofreciends para la venta. Se prohiben las

predicciones o proyecciones de desempefic futuro; y

(g) El Fiduciario retendra eh sus expedientes copia de
la hoja de cémputos para cumplimiento con el Axrticulo
19-2(C) con ld certificacién requerida por el Axticulo
19-2 (B}, la cual estard sujeta a inspeccidn y exawmen

por parte de la Oficina en cualgquier momento.

D. Rendimientc Total.

1, El remdimiento total {(“total return”} seri computado

usando la siguiente f£drmula:

Ny {NAV,)(E;)-E,

-1 =x 100

I, +F,

Donde:

TR = Por ciento anual promedio de rendimiento total en una
inversién hipotética inicial equivalente a la aportacidn
legal mixima y la reinversidén de todas las distribuciones

de acuerdo con la declaracidn de inscripcidén.
NAV, = NAV por participacidn al finalizar el periodo T.

8¢ = El nimerc de acciones del fondo poseidas al finalizar

el periodo T.

I, = La inversién inicial por el inversionista, la cual se

presume es equivalente a la aportacidén legal maxima.
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Fo, = Cualquier cargo, homorario o comisidn pagado sobre la
inversidén inicial (es decir, cargos de apertura, <cargos por
venta, comisiones, etc.) sobre vy por encima de la inversidn
inicial. {En los casos de los fondeos IRA de tipo cexrado
esto incluird también cualquier prima pagada sobre la
inversién inicial sobre el NAV por participacidén del

fonde) .

Er = Este término incluye la suma de {1} cualesguiera cargos
o gastos pagados por el individuo de fuentes distintas a la
venta - de acciones en el fondo IRA, comenzando
‘inmediatamente después de la compra dinicial y terminando
con la redencién actual, o la redencidn asumida al £inal
del periodo en cuestién para propdsitos de este calculo,
més {(2) cualquier cargo posterior {“back-end”), cargos por
venta sobre la wenta de acciones del fondo o c¢ualguier
comisidn sobre la venta de acciones de un fondo IRA de tipo
cerrado o abierto, mids (3) en el caso de un fondo IRA de
tipe cerrado o abierto, cualguier descuento del NAV por
participacién comin del fondo cuande se venden por
redencién. La venta de acciones a un precio que constituye
una prima socbre el NAV serd reconocida como un gasto

negativo (“negative expense”) en esta férmula.

N = El nimero de periodos por los cuales se calcula =l
rendimiento total. i N se expresa en pericdos menores a
un afio (i.e., mes) entonces el rendimientc mensual debexd

multiplicarse por los doce meses del afio para obtener un
rendimiento anual. 0, si el periodo es un trimestre,
entonces el vendimiento de los cuatro trimestres debexé

multiplicarse juntos para obtener el rendimiento amial.




{Bjemplo: (14R;}x(1+Rz) x{1+4R;}x{1+R;} donde “R* gignifica la

tasa de rendimiento para el trimestre aplicable].

2.

Sobre el c¢émputo provea la extensidn del periocdo de

tiempo y el ditimo dia del periodo usado al computar la

cifra y una descripcidén del wmétodo wmediante el cual se

computa el rendimiento promedio total, y:

{a). Presuma gue los cargos méximos de venta (v otros
cargos deducidos de los pagos) se deducen del pago
inicial, Si a les inversicnistas se les cobra cargos
diferidos de wventa, presuma gque log cargos maximos
diferidos de venta, son descontados en las fechas,

cantidades y términos divulgados sn el prospectus.

(b} . Presuma que todos los dividendos y distribuciones
del fondo son reinvertidos en las fechas de
reinversién durante el perioedo, i.e., el rendimiento
total tiene que reflejar cualesquiera cargos por venta

impuestos sobre la reinversidn de dividendos.

{e). Incluya todos los cargos impuestos a todas las
cuentas de los inversionistas. Para cualgquier cargo
de las cuentas gque fluctde de acuerdo al monto de la
cuenta, presuma un monte en ia cuenta equivalente a la
inversidn inicial equivalente a la aportacidén legal
mixima. 8i los cargos recurrentes impuestos a la
cuenta de los inversionistas =se pagan por medios que
no sean mediante la redencidn de acciones del fondo,

estos cargos deben ser reflejados adecuadamente.

(d) . Determine el valor final de redencidn asumiendo

una redencidn completa del fondo al final del periodo




para el cual se calcula el rendimiento total.

(e). EL perfodo de tiempo para el cual la declaracién
inicial de inscripcidén estd en efecto serd el periodo
wéxime de tiempo comsiderado para calcular la tasa de

rendimiento total.

{(£}. 1lleve la tasa de rendimiento total a la centésima

del uno por ciento més cexcana.

(g) (1) . Ademds de lo anterior, para los fondos TRA
de tipo cerrado, el cdlculo del rendimiento total
tiene que incorporar el efecto de la compra o venta de
las acciones del fondo a precios distintos al NAV de
las acciones del fondo. Esta f£Ormula incorpora esta
posibilidad al vincular cualquier diferencial en
precio al NAV de las acciones, tanto al momento de
originarse la transaccién comce al wmomento en dque se
venden las acciones, como cuando se presumen vendidas

para efectos del computo del rendimiente total.

(g) (2} . Tembién es posible lograr este mismo
propSsito usando el precio de compra y el precio de
venta de las aociones. 8in emmbargo, para usar este
método, el promotor del fondo en cuestidén tendrd que
proveer evidencia a la Oficina que existid un mercado
secundario para las acclones del fondo. Esto incluiré
informacidn sobre el volumen de acciones del fondo gque
se negocian semanalmente entre partes no-afiliadas al
fondo (“unrelated third parties”), e idemntificarén el
precgio pagado ¢ recibido en cada transaccidn por el

inversionista de la IRA, la fecha, hora y nimero de
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acciones en cada transaccidn. Adem8s, para cada
transaccidn se especificarid el rol de “market maker”,
es decir, como comprador o vendedor de las acciones.
Luego de revisar esta informacidn, si la evidencia asi
lo justifica a satisfaccidén de la Oficina, &sta podrd,
2 su entera discrecidn, permitir el uso de los preciocs

del mercado para el cSmputo del rendimiento total.

(h) (1. Esta Oficina tomaréd conocimiento particular
ya sea de un patrdn consistente de primas sobre el NAV
de las acciones del fondo al momento de la adquisicidn
de las acciones o, por otro lado, de un ﬁatrén
consigtente de descuentos del NAV de las acciones del
fondo al momente de la redencidén y conversidn en
efectivo para el dnvexsionista. 8i exiete tal patrén
congistente, tal hecho, -junto con la extensién de
dicha wvariacidén seri especificamente expresgade en los

materiales de publicidad del fondo o del vehiculo de

inversidn,

(1) (2). Los fondos IRA de tipo cerrado tendrin que
divulgar también las limitaciones potenciales de
mercado para las acciones del fondo ¢ para una venta
prospectiva por parte del inversionista. Las
ramificaciones de tal mercade limitado deben ser
explicadas en una manera, ¥y a un nivel, de modo tal
gque el inversionista promedio de las IRA pueda evaluar

dicho riesgo de manera apropiada.

(1) . Estos céAlculos deben excluir la posibilidad de
una penalidad pagada al Estado Libre Asociado de

Puerto Rico por redencidn de acciones del fondo antes




de la fecha del retiro, segiin dispuesto en el Coédigo

de Rentas Internas de Puerto de 1994, seglin enmendado.

(7). Los fondos IRA de tipo cerrado tendran que
indicar la disponibilidad de wmexcado, y la extensidn
del mismo, para la venta de las acciones del fondo.
8i este mercado estd limitado de alguna manera, este

hecho tiene que ser divulgado de wmanera adecuada al

inversionista.

3. Ademiz del cilculc del Rendimiento Total, si un fondo

o vehiculo de inversidén desea <c¢alcular la tasa de

rendimiento para periodos de dos afiog o mdg, incorporando
la contribucidén anual de IRA equivalente a la aportacidn
legal méxima en intervalog de un afio siguientes a la
inversién inicial, podrd hacerlo, a su opcidn, de la
siguiente manera:
(a). Determine la tasa total de rendimiento para el
primer afio del periecdo utilizando la siguiente

formula:

(NAY, 1(8,)-E,

TR, = T
I, +F,

Donde:

TR, =El rendimiento total (en forma decimal) por un

afio.

8, = KL nfimero de acciones del fondo poseidas al final

del priwmer afiv, y, antes de la contribucidn anual de

IRA para el segundo afio.




E, = Los carges y gastos, segiin definidos en este
Reglamento, incurxidos por el inversionista durante el

primer afio.

NAV, = El valor NAV por participacién del £fondo al

finalizar el primex afio.

I, = La inversién inicial por el inversionista, la
cual se presume es eguivalente a la aportacidém legal
méxima.

Fo = Cualguier carge, honorario o comisidén pagado
gobre la inversién inicial (es decir, c¢argos de
apertura, cargos por venta, comipiones, etc.) sgobre y
por encima de la inversidn inicial. {En los casos de
los fondos IRA de tipo cerrado esto incluiréd también
cualquier prima pagada sobre la inversidén dinicial

gobre el NAV por participacidn del fondo}.

(b). Determine la tasa total de rendimiento para el
segundo afic del periodo reconcciendo la contribucién
adicional anual a la IRA por la aportacién legal

méxima realizada al principic del segundo afio:

, (NAY, ) (8,)-E,
TR, =

-(NAV,)(S,}+I, +F,

Donde :
I, = La contribucidn anual a2 la IRA equivalente a la
aportacidn legal mixima realizada al principio del

segundo afio.
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E, = La suma de {1) cualquier gasto o cargo pagado por
el individuo de fuentes distintas al producto de la
venta de acciones del fondo IRA durante el periodo en
cuestidén (“perfode 2%) més (2) cualquier cargo
posterior (“back-end”), cargos de venta sobre la venta
de acciones de un fondo IRA de tipo cerrado o abierto
(gi éste es el dltimo pericde en el calculo)}, mis (3)
el caso de los fondos IRA de tipo cerrade, cualquier
descuento del NAV de las acciones del fondo cuando se
venden por redencidén (si éste es el Gltime pericdo en

el calculo).

F, = Cualesquiera cargos, hounorarios o comilsiones
pagadas por el inversionista sobre la inversidn
adicional equivalente a la aportacién legal mdxima a
‘la IRA al finalizar el primer aiio sobre y por encima
de la inversicdn misma de la aportacidn legal maxima a
la IRA.
{(c). Para los afios siguientes la tasa de rendimiento
total =e calcula individualmente, afio por ailo. Para

el afioc “n” del periodo seri:

(NAY, )(8,) - E,

TRy = '
(NAV,“) (SN_; ) + [N.z + FN-I \_/

NAV, =El NAV por accién del fondo al finalizar el

bonde :

perfiodo N.

S, = El ntmero de acciones del fondo poseidas al final




13

del periodc N.

Bn = Los cargos y gastos, segin definidos, incurridos

por el inversionista durante el periodo N.

NAV,., = El NAV por participacién del fondo al

finalizar el periodo N-1.

S, = El1 ndmero de acciones del fondo poseidas al
final del periodo N-1i, antes de la contribucidén de la

aportacién legal mdxima a la IRA para el afio N.

Ina: = Lz contribucién anual a la IRA realizada al

principio del afic N.

Fn.1 = Cualesquiera cargos, honorarios o comisiones
pagadas sobre 1la contribucién anual a la IRA al

comienzo del afio N, segfin aqui definida.

(d) . Una wvez se haya calculado la tasa de rendimiento
total para cada afo individual, calcule el rendimiento

total para el periodo come sigue:

TR=100 [/ (TR (TR} (TR,). . . (TR - 1]

{e}. Los cargos posteriores o cargos por salida (“back
load or exit Ffees”), si son aplicables, s8olo serén
incorporados en el andlisis al fin del afio N del
perioao, esto es, sl sb6le se cargan una vez, al fin

del periodo bajo consideracidén.

(£) . Cualquier fondo que use egte método para calcular
el rendimiento total, tendrd gque utilizar también el
rendimiento total para la contribucidn dnica a la IRA

gegin calculada en el Articulo 19-2(D) (1}.




E. Reglas generales.

(1) .La publicidad ¢ anuncios no podrdn implicar,
directa o indirectamente, que los rendimientos a corto
plazo sobre el mercado logradog en el pasado seran la

norma para dicho fondo particular en los afios futuros.

(2). El requisito bédsico a ser exigido en todo momento

por la Oficina sersd una divulgacidén total y completa.

ARTICULO §. ENMIENDAS AL ARTICULO 24 DEL REGLAMENTO 5766.
Se enmienda el Artficulo 24 del Reglamento 5766 para afiadir

“un Artficulo 19-1, para que lea como sigue:

ARTICULC 24.Sanciones.

El Comisionade podrd imponer sanciones administrativas al
Fiduciario, una Institucién o BAfiliada y a cualguier
persona por violaciones a este Reglamento. Por c¢ada
violacidén del &digo, ley aplicable, este Reglamento,

requigito de licencia, carta circular, determinacidn o

decisién administrativa, 1a multa mixima geri de hasta
gquince mil délares ($15,000.00}, a digerecidn  del
Comisionado.

ARTTCULO 10. ENMIENDA AL ARTICULO 27 DEL REGLAMENTO 5766.
Se enmienda el Articulo 27 del Reglamento 5766 para que lea

come sigue:

ARTICULO 27. Prelacién de aplicabilidad

Las disposiciones del Reglamento Namero 2963, titulado
“ENMIENDAS ¥ ADICIONES AL REGLAMENTO RELATIVO A LA LEY DE

CONTRIBUCIONES SOBRE INGRESOS DE 1954, SEGUN ENMENDADA,
APROBADO EN 11 DE JULIO DE 1957, SEGON ENMENDADO, PARA




REGULAR LAS CUENTAS DE RETIRC INDIVIDUAL" promulgado por
el Secretario de Hacienda el 17 de marzo de 1983 y radicado
en el Departamento de Estado el 18 de marzo de 1983, gerin
aplicables en cuanto no se opongan al presente Reglamento,
a las Tnstituciones, Fiduciarios y demds entidades que

estan sujetas a las disposiciones de este Reglamento.

Nada de lo dispuesto en este Reglamento se entenderd como
una limitacién, restriccién o enmienda a la aplicacidn de
las disposiciones de la Ley Nfmerc 60 del 18 de junio de
.1963, segiin enmendada, conocida como la Ley Uniforme de
valores de Puerto Rico, la Ley Nimexro & de 19 de octubre de
1954, segin emmendada, conocida como la Ley de Compaifiias de
Inversiones de Puerto Rico, la Ley Nimerc 55 de 12 de mayo
de 1933, seglin enmendada, conocida como la Ley de Bancos de
Puerto Rico, la Ley Nfmero 2585 de 28 de octubre de 200?,
conocida como la Ley de Sociedades Couperativas de Ahorro y
crédito, la Ley NGmero 77 de 19 de junio de 1857, segin
enmendada; conocida como €l Cédigo de_ Segurcoe de Puerto
Rico, ni los reglamemtos adoptados al amparo de dichas
leyes. Las exigencias reglamentarias dispuestas en el
presente Reglamento se entenderdn como adicionales a las

exigencias dispuestas en las referidas leyes y reglamentos.

ARTICULO 11. DEROGACTION DE CARTAS CIRCULARES.

En esta Enmienda se derogan las Cartas Circulares Nimero
wSecurities 1996-17 de 1 de abril de 1996 y “CIF-CC~03-3” de 4
de abril de 2004.

ARTICULO 10. VIGENCIA.

Este Reglamento entrard en vigor a los 30 dias después de su
radicacién en el Departamento de Estado del Estado Libre




Asociado de Puerto Rico de acuerdo c¢on las disposiciones de la
Ley de Procedimiento Administrativo Uniforme.

En San Juan, Puerto Rico, el /& de marzo de 2005.

r

e
Edn. Juan Carlos Méndez Sz Alfredo Padilla Cintxdn
Secretario de Hacienda Designado Comisionade de Instituciones

Financieras




GOBIERNO DE PUERTO RICO
COMISIONADO DE INSTITUCIONES FINANCIERAS
JUNTA FINANCIERA
SAN JUAN, PUERTC RICC

REGLAMENTO NUM. 5737

PARA DISPONER SOBRE LAS TASAS DE INTERES Y OTROS ASUNTOS
EN LA CONCESION DE ERESTAMOS PERSONALES PEQUENOS

ARTICULO 1 BASE LEGAL

Este reglamento se promulga por la Junta Financiera y la Oficina del Comisionado
de Instituciones Financieras en virtud de la autoridad conferida por la Ley Numero 4 del
11 de octubre de 1985, segun enmendada, conforme a la Ley NUmero 1 del 15 de octubre
de 1973, la Ley N(mero 170, del 12 de agosto de 1988, segin enmendada y la Ley Num.
106 del 23 de junio de 1865, segin enmendada, conocida como “Ley de Préstamos
Personales Pequefos".
ARTICULO 2 ALCANCE

Este reglamento versa sobre las tasas de interés y cargos permisibles, e incluye el
método de computo de los intereses y ofras précticas en el negocio de préstamos
personales pequefos. ' '
ARTICULO 3 APLICABILIDAD
| Este reglamento aplicara a toda persona natural o juridica, incluyendo cualquier
institucion o entidad prestataria, que le extienda crédito a bersonas naturales bajo las
disposiciones de la Ley NUm. 106 del 28 de junio de 1865, segun enmendada, conocida
como “Ley de Préstamos Personates Pequefios”.
ARTICULO 4 TASA MAXIMA DE INTERES

No se fija ﬁn_a tasa de interés anual maxima. Las tasas de interés podran pactarse
conforme a la libre‘competer}t:ia.




ARTICULO 5 DIVULGACION Y PUBLICIDAD EN LOS PRESTAMOS

A

Toda persona que otorgue préstamos bajo las disposiciones de este reglamento
vendra obligada a mantener, en forma prominente en un sitio visible en su lugar de
negocio, las tasas y cargos para los préstamos que ofrece.

También vendra obligada a someter por escrito un detalle af prestatario sobre
dichas tasas, cargos y penalidadeé, si algunas, al imponerle las mismas. Se
incorporan por referencia las disposiciones de la legislacién y reglamentacion
federal aplicables a dicho tipo de préstamo, incluyendo pero sin limitarse a, el
“Truth in Lending Act” (TILA) y el Reglamento Z, adoptado al amparo de la misma,
segun enmendado.

Todo material promocional que ayude, promueva o asista a la extension de crédito
debera contener lo siguiente:

(1)  Los términos de repago.

(2)  El porciento de cargos por financiamiento, el cual se expresara
en términos de la tasa de porcentaje anual (APR) en forma
prominente.

La informacién requerida en el pamafo anterior, cuando la promocion sea en medios
escritos, debera expresarse en ietras o nimeros no menores de 10 puntos con
excepcion del APR el cual se expresard, en forma prominente, en un tipo de letra
que sea por lo menos la mitad (1/2) del tamario de letra més grande utilizada en ia
promocién, pero nunca sera menor de 12 puntos.

En ningun materiai promocional impresc se podra usar técnicas, signos,
abreviaturas o siglas, cuando las mismas puedan tender a crear en el publico una
imagen o impresion erronea. Los términos y condiciones se presentaran en forma
clara, precisa y legible.

En el evento que se ofrezca cualquier tipo de seguro, en el material promocional,
se divulgara en forma clara que el seguro es opcional y el mismo no es requisito
para obtener la aprobacién del crédito.




Este articulo no aplicara cuando el material sea con el propdsite exclusivo de promover

la imagen o el nombre de la entidad.
ARTICULO 6 CUMPLIMIENTO CON LEYES FEDERALES

Toda persona sujeta a este reglamento debera cumplir con todas las disposiciones

de leyes y reglamentos federales aplicables a los tipos de transacciones agui

reglamentadas las cuales se incorporan aduf por referencia.
ARTICULO 7 CARGOS POR MORA

A.

En el caso de atraso en el cumplimiento del plan de pagos establecido en un
préstamo por un periodo mayor de diez (10) dias, se podra cobrar cargos por mora
que no excedan del tres (3) por ciento del pago vencido.

Los cargos por mora sélo podran imponerse una vez por cada pago vencido, no
importa el periodo de tiempo en que éste se encuentre al descubierto.

El pago se entendera hecho el mismo dia en que el prestamista lo recibe sin que
se afecte por los procedimientos internos de la institucién. En aquelios casos en
que el tltimo dia de gracia concedido sea feriado o la institucién no esté disponible
para recibir el pago, dicho perfodo de gracia se extiende hasta el préoximo dfa

] laborable.
P¥ ARTICULO 8 SALDO POR ADELANTADO
A Se considerara que hay un saldo por adelantado si dicha accién resulta en el pago
. total del préstamo antes de la fecha convenida.

B. A un prestatario que saldare por adelantado la totalidad de un préstamo no se le
podra cobrar intereses sobre la porcion de principal pagado por anticipado. En
estos casos se cancelard el balance de principal ad_eudado a la fecha del pago mas
cualquier balance para cubrir pagos por mora.

C. No se podrd prohibir abonos al principal ni el saldo por adelantado de los
préstamos. _

ARTICULO 9 DIFERIMIENTO DE PLAZOS

Se pemmite el otorgamiento de diferimientos de pagos. En estos casos la institucidn

informara al cliente todos los detalles de esta accion. Esto se debera evidenciar con un
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documento firmado por el cliente en el cual se le informe, como minimo, el efecto del

diferimiento sobre el balance de principal de su préstamo, sobre el pago de intereses y

sobre el término de repago original del préstamo. Esta informacién se le proveera al

cliente antes de conceder el diferimiento.

ARTICULO 10 SEGUROS _

A Se podra ofrecer seguros permitidos'por ley Unicamente después de notificarle por
escrito al cliente que su préstamo fue aprobado y est4 fisto para desembolso. El
ofrecimiento del seguro se podra inciuir en ta misma netificacion aprobando et
préstamo. Luego de la decisidn de! prestatario de aceptar los términos dei

. préstamo y de su eleccion voluntaria para acogerse 0 no a un seguro, se preparara
el contrato de préstamo para su ejecucion, conforme dispone |a Ley.

B. En ningun momento se condicionaré la aprobacién de un préstamo, en forma

directa o indirecta, a la obtencién de cualquier tipo de seguro.

Los seguros se ofreceran cumpliendo con las leyes y reglamentos del Comisionado

de Seguros de Puerto Rico.

En cada oficina que procese préstamos se deberéa colocar un aviso visible a los

clientes en un tamafo de letras que los consumidores o puedan leer con facilidad,

en el cual se indique que la compra de seguros es opcional y bajo ningun concepto
es requisito para la aprobacion del préstamo.

E. A cada cliente que adquiera seguro se le entregara un documento separado del
contrato del préstamo para que éste pueda solicitar la cancetacion del seguro, Si
asi lo desea, segin lo dispone el Cédigo de Seguros de Puerto Rico, con
solamente firmar el formulario.

ARTICULO #1 TASA DE INTERES EFECTIVAY

CARGOS POR FINANCIAMIENTO

A, E! interés pagadero en todo crédito cubierto por este reglamento sera computado

como interés simple y su tasa sera expresada en términos anuales.




B. Se prohibe el uso del método de cémputo de interés conocido como “Add-on”, y
cualquier otro gue compute intereses sobre principal no adeudado ¢ que resulte en
un método compuesto.

C. En casos de saldos por adelantado se prohibe el uso det método de reembolso
conocido como "Suma de los Digitos”. En estos casos se utilizara el método
actuarial para el reembolso, si alguﬁo.

ARTICULO 12 PENALIDADES
Ei Comisionado de Instituciones Financieras, conforme a la Ley Num. 4 del 11 de

octubre de 1985, segun enmendada, podra imponer a cualquier persona natural o juridica

que viole las disposiciones de este reglamento, una muita administrativa hasta la cantidad
de cinco mil délares ($5,000) por cada violacion.

ARTICULO 13 IMPLANTACION E INTERPRETACION
El Comisionado de Instituciones Financieras tendra |a facultad de hacer cumplir las

disposiciones de este reglamento. Ademés, tendrd la facuitad de interpretar las

disposiciones del mismo conforme a la Ley Num. 1 del 15 de octubre de 1873y la Ley

NGm. 4 del 11 de octubre de 1985, segliin enmendadas.

{ - ARTICULQO 14 REQUERIMIENTO DE iINFORMACION
- Las personas que concedan financiamientos sujetos a este Reglamento someteran

[ivpraye} aquellos informes que de tiempo en tiempo le requiera el Comisicnado.
¥/ ARTICULO15  SEPARABILIDAD |
| Si cualquier articulo, parrafo o inciso de este reglamento fuere declarado
inconstitucional o ilegal, por un tribunat de juﬁsdiccién competente, 1a sentencia a tales
efectos no afectara ni invalidara el resto de este reglamento, si no que su efecto quedara
limitado a aquei articulo, parrafo-o inciso de! mismo asi declarado.
ARTICULO 16 POLITICA PUBLICA
La Junta Financiera desregiamenta con gl propdsito.de fomentar la competencia
y facilitar et acceso al crédito a personas que actualmente no lo tienen porque con ello se
benefician esas personas y nuestra sociedad.




Sigue siendo la politica publica de la Junta Financiera que nadie se aproveche de
la necesidad o inexperiencia de una persona para imponer cargos o tasas de interés que
sean desproporcionadas al caso en particular.

ARTICULO 17 DEROGACION

Este reglamento deroga el Reglamente 1-C aprobado el 27 de diciembre de 1982, 7
segun enmendado, titulado “Para Fijar Tasas Mdéximas de Interés, el Método de Cémputo
y Otros Cargos que Podran Cobrarse o Exigirse en Préstamos Otorgados Bajo las
Disposiciones de la Ley Nim. 106 aprobada el 28 de junio de 1965, seglin enmendada
conocida como “Ley de Préstamos Personales Pequeiio” y el “Reglamento Para Extender
la Vigencia de la Suspensién del Articulo 3 dei Reglamento 1-C” del 28 de junio de 1996.
ARTICULO 18 VIGENCIA

Este Reglamento comenzara a regir inmediatamente luego de su tercera
publicacion en dos periddicos de circulacién general en Puerto Rico, segun dispuesto por
ia Ley Numero 1'del 15 de octubre de 1973, segiin enmendada.

Aprobado en San Juan, Puerto Rico el 14 de abril de 1998.

_,,HO/N XENIA VELEZ SILVA /CPA JOSEPH P. O'NEILL
PRESIDENTA SECRETARIO
JUNTA FINANCIERA JUNTA FINANCIERA

SECRETARIA DE HACIENDA

/# CPA JOSEPH P. O'NEILL
COMISIONADO DE INSTITUCIONES
FINANCIERAS




